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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della Fonderia Casati S.p.A.

Relazione sulla revisicne contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Fonderia Casati 5.p.A. (la Societa)
costituito dallo statoe patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto econemico, dal rendiconto finanziario
per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria delia Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei
flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA [talia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principt sono utteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto atla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Gli Amministratori segnalano nelle “informazioni sugli accordi non risultanti dallo state patrimoniale”
della nella nota integrativa che il regolamenta del prestito ebbligazionario guotato emesso sut mercato
Extramot Pro prevede il rispetto di determinati indici finanziari che, dalle risultanze del bilancio
desercizio al 31 dicembre 2018, risultano superati, L'argomento & stato oggetto di discussione con i
finanziatori e sara affrontato ulteriormente a breve, tenuto conto del buon andamento del periodo
attualmente in corso e del business plan.

Il nostro giudizio non é espresso con rilievi in relazione a tali aspetti.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quetla parte del cantrolio interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bitancio che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capaciti della Societa di continuare ad
operare corme un’entitd in funzionamento &, nella redazione del bilancio d’esercizio, per "appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gii amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno ¢che abbiane valutato che sussistono le condizioni per a liguidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predispasizione dell’informativa finanziaria della Societa.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi seno ["acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complessq non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
"emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita af principi di revisione internazionali (1A [talia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente, Gli errori possone derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
consideratt significativi qualora i si pessa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni econemiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancic d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata dellz revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare Uesistenza di collusiond, falsificazioni, omissiont
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

» abbiame acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
asprimere un giudizio sull’efficacia del controllo intemo della Societa;

= abbiamo valutato appropriatezza dei principt contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societd di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di unincertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio, Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entitad in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gii altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile,
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera &), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Fonderia Casati $.p.A. sono responsabili per la predisposizione delia relazione
sulla gestione della Fonderia Casati $.p.A. al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo
hilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un

giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Fonderia Casati 5.p.A.

al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazicne su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Fonderia Casati
S.p.A, al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nutla da riportare.

Torino, 12 aprile 2019
BDO [talia S.p.A.

%Mo.,

Eugenio Vicari
Socio
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FONDERIA CASATI S.P.A.

FONDERIA CASATI S.P.A.

Reg. Imp. 00220150122

Sede in VIALE BELFCRTE 209 - 21100 VARESE (VA)

Capitale sociale Euro 785.540,00 L.V,

Bilancio al 31/12/2018

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

(di cul gia richiamati )

B) Immobilizzazioni
. Immateriali

1} Costi di impianto e di ampliamento

2) Costi di sviluppo

3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione
delle opere dell'ingegno

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7} Alire ...

I, Materialf

1} Terreni e fabbricati

2} Impianti e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni

5) Immobilizzazioni in corso e acconti

lil. Finanziarie
1} Partecipazioni in:
a) imprese controllate
b) imprese collegate
¢) imprese contrallanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d bis} altre imprese

2} Crediti
a} Verso imprese controllate
- entro l'esercizio
- oitre 'esercizio

b) Verso imprese collegate
- antro esercizio
- gltre l'esercizio

¢) Verso controllanti
- entro |'esercizio
- gltre l'esercizio

Bilancio al 31/12/2018

Rea 122120
3111272018 31212017
826.080 1.101.440
14,525 21.095
120.823 54.369
48.480
1.009.918 1.176.904
6.319.505 6.277.153
10.056.051 9.440.778
1.260.157 1.198.549
517.431 483.264
301.300
18.153.144 17.701.044
26.304 26.304
26.304 26.304
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d) Verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti
- entro 'esercizio

- oltre |'esercizio

d bis) Verso altri
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Altrl titoli
4) Strumenti finanziari derivati attivi

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante
. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finiti e merci

5) Acconti

It Crediti

1) Verso clientl
- eniro I'esercizio
- oltre I'esercizio

2) Verso imprese confrollate
- entro 'esercizio
- oltre I'esercizio

3) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio
- oltre 'esercizio

4) Verso controllanti
- entro l'esercizio
- oltre 'esercizio

5} Verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti
- entro l'esercizio

- oltre I'esercizio

5 bis) Per crediti tributari
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

5 ter) Per imposte anticipate
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

5 guater) Verso altri

- entro I'esercizio
- oltre I'esercizio

Bilancio al 31/12/2018

FONDERIA CASAT! S.P.A.

15.048 13.750
15,048 13.750

15.048 13.750

4.033 4.033

9.774 29.690

55.159 73.777

19.218.221 18.951.726

1.752.736 1.677.431

3.026.151 2.495.257

410.372 416.189

5.189.259 4.588.877

838.909 (265.642)
838.909 {265.642}

1.604.706 1.343.448
1.604.706 1.343.448

676 676

676 676

223.320 343.954
223.320 343.954

2.667.611 1.422 436
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FONDERIA CASATI S.P.A.

Hi. Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo
delle controllanti
4} Altre partecipazioni
5) Strumenti finanziarl derivati attivi

6) Altri titoli 96.018| 96.018
7} Attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria
96.018 96.018
1. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 53.681 1.318.046
2} Assegni
3) Denaro e valori in cassa 4,749 1.281
58.430 1.319.327
Totale attivo circolante 8.011.218 7.426.658
D) Ratei e risconti 469.712 409.684
Totale attivo . o 27.699.251 26.788.067
Stato patrimoniale passivo 31/12/2018 31/12/2017

A} Patrimonio netto ‘
|. Capitale 785.540 785.540

I1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

IH. Riserve di rivalutazione 1.963.488 1.963.488
IV, Riserva legale 157.108 142.026
V. Riserve statutarie 265.008 265.028

Vi. Altre riserve

Riserva straordinaria 2.254.021 1.362.237
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile
Riserva azioni (quote) della societd controllante
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in cono aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione
Riserva per utili su cambi non realizzati
Riserva da conguaglio utili in corso
Varie alfre riserve
Fondo contributi in conte capitale (art 55 T.U.)
Fondi riserve in sospensione di imposta
Riserve da conferimenti agevolati (legge n.

576/1975)
Fondi di accantenamento delle plusvalenze di cui

Bilancio al 31/12/2018 Pagina 3




all'art. 2 legge n.168/1992

" Riserva fondi previdenziali integrativi ex d.Igs n.
124/1993
Riserva non distribuibile ex art. 2426

Risetva per conversione EURO

Riserva da condono

Conto personalizzabile

Conto personaiizzabile

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro
Altre ...

VII. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari
attesi

VI, Utili {perdite) portati a nuovo
IX. Utile d'esercizio

IX, Perdita d'esercizio

Acconti su dividendi
Perdita ripianata nell'esercizic

X. Riserva negativa per azieni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri _ _
1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite
3) Strumenti finanziari derivati passivi

4y Altri

Totale fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato

D} Debiti
1) Obbiigazioni

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

2) Obbligazioni convertibilf

- entro I'esercizio
- oltre l'esercizio

3} Verso soci per finanziamenti

- entro 'esercizio
- oltre l'esercizio

4) Verso banche

- enfro I'esercizio
- oltre l'esercizio

Bilancio al 31/12/2018

840.000
3.360.000

FONDERIA CASATI §5.P.A.

(2)

4.032.018
5.554.650

(2)
2.254.019
(6.551)

671.226
0

6.089.928

17.234

16.325

33.559

1.264.305

4.200.000

9.586.668

1.362.237
20.419

006.866

()
0

5.445.674

22,979
9.271

32.250

1.180.230

4.200.000

4.200.000

1.083.012
6.490.265

7.573.277

Pagina 4




5) Verso altri finanziatori

- entro I'esercizio
- oltre I'esercizio

6) Acconti

- entro I'esercizio
- oltre l'esercizio

7) Varso fornitori

- entro |'esercizio
- oltre l'esercizio

8) Rappresentati da titoli di credito

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

8) Verso imprese controflate

- entro 'esercizio
- oltre l'esercizio

10) Versc imprese collegate

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

11) Verso controllanti
- gntro 'esercizio
- oltre I'esercizio

11 bis Verso imprese softoposte al controilo delle
controllanti
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

12} Tributari

- entro I'esercizio
- oltre l'esercizio

13) Verso istiluti i previdenza e di sicurezza sociale
- entro I'esercizio
- olire 'esercizio

14) Altri debiti

- entro 'esercizio
- oltre l'esercizio

Totale debhiti

'E) Ratej e risconti 7~
Totale passivo

Bilancio al 31/12/2018

5.8583.774

201.612

147.292

27.875

20.116.941

oasig

27.699.251

FONDERIA CASATI S.P.A.

7.751.066

5.953.774 7.751.066

151.002

201.612 151.092

113.564

147.212 113.564

37.306

27.675 37.306

19.826,305

77 303.608

26.788.067
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FONDERIA CASATI S.P.A.

Conto economico 31/12i2018 3M/1212017

A} Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 21.554.022 20.563.894

2} Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti 525.078 (1.303.032)

3) Varlazioni del lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazionl per lavorl interni 1.376.800

5) Altri ricavi e proventi, con separafa indicazione dei
contributi in conto esercizio

a) Vari 3.281 17.392

b) Contributi in conto esercizio 44.726 73.841
48.007 91.233

Tetale valore della produzione 22127107 20.728.895

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 13.024.873 12.052.320
7) Per serviz! 3.771.417 3.895.412
8} Per godimento di beni di terzi 607.937 415.334
8) Per it personale

a) Salar e stipendi 1.834.543 1.779.745

b) Cneri sociali 625.680 588.018

¢) Trattamento di fine rapporto 137.136 111.873

d) Trattamento di quiescenza e simili

e) Altri costi

2.597.359 2.479.636

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 316.935 296.644

b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 679.991 567.501

c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle dispenibilita Fquide

S . . o 906.926 864.145
T tont il anenze o et e asan  (sease)
12) Accantonamento per rischi
13) Altsi accanionamenti
14) Oneri diversi di gesticne 79.771 96.752
Totale costi della produzione o ' ' 21.002.978 19.218.613
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) . _ 1.124.129 1.510.282

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da parfecipazioni

da imprese controllate

da imprese collegate

da imprese controllanti

da imprese softoposte al controllo delle controllant
altri

Bilancio at 31/12/2018 Pagina 6 =




16) Altri proventi finanziari

&) Da crediti iscritt! nelle Immobllizzazioni
da imprese controllate
daimprese collegate
da controllant
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri ...

b} da fitoli iscritti nelle immobilizzazionl che non
costituiscono partecipazioni

¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
coslituiscono partecipazioni

d) Proventi diversi dal precedenti

da imprese controlfate

daimprese collegate

da controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri

17} Interessi e alfri oneri finanziari

verso imprese controllate

verso imprese collegate

verso imprese controllanti

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri

17 bis) Utili e perdite su cambi

Totale proventi e onerl finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita
finanziarie :

18) Rivalutazioni

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie (che non
costituiscono partecipazioni}

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non
costituiscono partecipazioni)

d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per |a gestione accentrata della
tesoretia

19} Svalutazioni
a) di partecipazioni
b} di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non

costituiscono partecipazioni)
d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie .

Risultato prima delle imposte (A-B£C#D)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate

Bilancio al 31/12/2018

519

404.276

FONDERIA CASATI S.P.A.

427

2.168

2.168
519 2.595

408.697

720.372

404.276 408.697

(403.757) (408.102)

1.104.180
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FONDERIA CASATI 5.P.A.

a) Imposte corrent| 7 82.551 - 65.458
b) Imposte di esercizi precedenti (27.660) 8.040
¢) Imposte differite e anticipate

imposte differite

imposte anticipate (5.745) 123.816

(5.745) 123.816

d) proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale

49.146 197.314

21) Utile (Perdita) dell'esercizio 671.226 906.866

Varese, Il 29 marzo 2019
In originale firmato da

Il RPresidente del Consiglio di amministrazione
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immoblllzzazmm _ . _
| - Immobilizzazioni |mmatenal|
1} costi di |mpiantoedi ampllamento s

3) diritti di brevetto industriale e diritt di utlllzzaZ|0ne deJIe opere deII ingegno

4) concessroni licenze, march|ed|r|ttl sxmlh
7) altre
- Totale immobilizzazion! fmmateriali -
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni ¢ fabbricati
2) impianti @ macchinario
. 3) attrezzature industriall e commerciali
4} altri beni .
" '5) lmmabihzzaz:oni in corsm e accinti
Totale |mm0blllzzaZ|on| matenall
Il < Immobllizzaziont finanziarie
1) partempaznonl in
debls) alfre imprese
Totaie parteupazmnl
2) oreditl B
d- b:s) verso aItn
&Siglblh oltre E‘esercizic ﬁuccessiv._:;-.f =
Totale crediti verso altri
- Totale oreditl
3) altri titoli
| 4) strumentr ﬂnanmar; denvatl at: . Sl
Totale immoabilizzazioni flnan2|ar|e
Totale lmmobllizzamoni (B) -
C) Attivo clrcolante
l- leanenze ) - .
1) materie prlme SUSSldlarle e ds consumo
' '_-2) prodoitl incorsodl Iavorazmne e s___mgllavoraﬁ
4} prodotti finiti e merci
 Totalg ritmanenze-
I - Crediti
1) verso olienti R o
BSIglbIh entro |'esercizio successwo
~ Totale crediti verse: elientl S S
5-bis) crediti tributari
_-eslgibiil entro Yesercizio Successo ..
Totale crediti tributari
. Beder} imposte anticipate .
5-quater) verso altrl
- asigiblli entro 1" esarcrzm successivo
Totale crediti verso altri
Totale cret_!ifc_i- ‘ -

N 1'8.15'_3.144 17. 701, 044'

Comame

31-12-2018  31-12-2017

826.080 1.101.440
14,525 21,005
120823 - - 54.360 .
48.490 -
Toomes 1476804

| 6310505 6277.453

10.056.051  9.440.778
1,260,157~ '1,198:549. "
517.431  483.264
U

26.304 26.304

4033
29,600
73.777

19218201 18981725

1750 736‘“ 1677.431

3026451 2495

410.372

51189259 4588,

838909 (265 642)
T B38.009 1 (265.642).

1804706 1,343,448 |
1 .6Q4.706 1 .343.448

223.320 343 954

26867611 1422436
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[IE - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

6) altri fitoli 96,018 96.018
Totale attivita finanziarie che non coshtwscono immobilizzazioni 96.018 96.018
IV - Dispenibilita liquide
1) depositi bancari e postali 53.681 1.318.046
3) danaro e valori in cassa 4.749 1,281
Totale disponibilita liquide 58.430 1.319.327
Totale attivo circolante (C) 8.011.318 = 7.428.668
D} Ratei e risconti 469.712 409.684
Totele attivo ©27699.251  26.788.067
Passivo
A} Patrlmomo netto o o
I~ Capltale 785.540 785.540
It~ Riserve di rivalatazione | 1.963.488  1.063.488
IV - Riserva legale 157.108 142.026
V< Riserve statutarie: : ZGSiOQS s 2-6'5'.’0_98_' :
V| - Altre riserve, dlstlntamente lndlcate
Rnserva straordinarla | 2:264.021 . 1 .3;_32_.237-- ;
Varie altre riserve (2ym -
Totale altre riserve 2264019 1.362:287
VIl - Riserva per operazmm di coper‘tura dei f|USSI flnan2|ar| atteS| (6.551) 20419
JX Utr'le (perdlta) deJIeserclzm ' : - 67’1226 .ggﬁ@agg, :
Totale patnmomo netto ' 6.089.928 5.445.674
~ B)Fondi perrischi ¢ orierl ' B
2) per |mposte anche dlffente 17 234
.- B) strutmenti finanzlari derivatl passivi 16806 927
Totale fondi per rischi ed oneri 33.559
C) Trattamento di fme rapporto di Iavoro subordfnato B o 1 264 305_ 17180
D) Debiti
1)°bb|l932]°” : : S SO T I R
eSIgIbIh entro I'eserclzm successive 840.000 -
" esigibili oltre Tesercizio successivo. < 3860000 4.200,0007
Totale obbhgazmm 4.200.000 4.200.000
4) debiti verse banche - - I P
eSIgIbIh entro Iesermzm successwo 4.032.018 1.083.012
esigiblli vltre-l'esercizio successivo, - . | BB54650° . 6.490.265
Totale debm verso banche 9.586.668 7.573.277
. Tydebiti verso fornitorl. O S et
esigibili entro 'esercizio successivo 5.953.774 7.751.066
- Totele debiti verso fornitor! ' - BRBBITA  TTBT.UEE
12) debltl trlbutarl '
'_ ‘_ esiglblli entro I’esermzlo succeaslvo 20'] B12 151992
Totale debiti tributari 201.612 151.092
o 13) deb|t1 verso istituti di previdenza e di sicurezza soclale R R S
esigibili entro I'esercizio successivo 147.212 113.564
- Totele debitiversa istitati di previdenza e i sicurezza soclale 147,212 118,564
14) altri debii
- aslgibilientro Pesercizio successiva . 27876 T 37.306
Totale altri debiti 27.675 37.306
Totale debitl 20416041 19:826.305
E) Ratei e risconti 194.518 303.608
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Totale passivo - _ 27699251  26.788.067

i

Varle altre rlserve 31.'1 21’2018 31.’1 2:'201 TJ
|

D ff anza da arrofo d mento aII un|té d| Euro { 2 E

i
¢
;
i
i
1
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Conto economico

31122018  31-12-2017
Conto economico '
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 21.554.022  20.563.894
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di Iavorazmne semilavorati e finiti 525078  (1.303.032)
4) incrementi di immobilizzazioni per I_avorl interni - 1.3_76.800 f
5) altri ricavi @ provent
contributi in conto esercizio 44.726 73.841
altri 3.281 17 392
Totale altriricavi e proventi- . 48.007 '91.233
Totale valore della produzione 22 127 107 20 728 895
B} Costl della produzione . . ' PR I
6) per materie prime, SUSSIdlarle di consumo e d| merci 13.024.873 12.052.320
Typerservizi . 3771417 '3:895;4?i_2
8) per godlmento di bem di ter21 607.937 41 5.334
9} per il personale. o e
a) salari e stlpendl 1 834 543 1 779 745
+ by bnerisooiall- g 825 680 ) 588 0‘18
¢) trattamento di fine rapporto 137.136 111.873
 Totale costl per il personale " 2597.369 2479636
10) ammortamenti e svalutazmnl
&) ammartamento delle immobilizzazion! immateriali © 316,986 296,644
b) ammortamento delle mmobxhzzazmnl materlall ' 6‘79.991 567.501
. Totale ammortament| & svalutazioni- ' . 996926 - 8b4145°
11)var|aZ|on| delle rimanenze d| matene prlme susmdzane dl consumo e merm (75 305) (584 986)
14) onerl diversi di gestione. - : : B et S TOTTY 96 752_:
Totale costl della produ21one 21 002 978 19.21 8.613
| Differeniza tra valore e costi della produzmne{A By - o 1 124 129" {510,282 |
C) Proventi e oneri frnan2|ar| """
16) altrl. proventi finanzlari o SR _ = S
b) da titoli iscritti nelle |mm0b|||zzazsom che non cost:tmscono partempazmm 519 427
" dy proventi diversi dai precedenti : : : I o : g
altri - 2.168
. Totale provériii -div‘ersi'd'éi b‘l*ecé_'deh't! ' e 2’168
Totale altri proventl finanziari 519 2.895
1?) Interesm ealtri meﬁﬁnanzlarl ca TR
altri 404.276 408 697
- Totale interessi & altri onerl finanziari. - 404276, A0B.BOT
Totale proventl e oneri finanziarj (15 + 16 17 +- 17 bls) (403.757) (406 102}
Risultato prima delle imposte (A< B #- C% - D). ; 720372 . 1104180
20) Imposte sul reddnto deII esermzm correntl dlffente e antlc:lpate
. imposte correnti. . SE C 82BB1 . . 65458
imposte relative a esercizi precedentl (27 660) 8.040
. fmposte dlfferlte 2 antloipate ST . L ABTAB). 123816
Totale delle imposte sul redd|to dell'esermzm correntl dlfferlte e antzclpate 49146 197.314
21) Utile (perdita) dell'eserdizio 671,226 . 908866
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2018  31-12-2017
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dali'attivita operativa (metedo indiretto)
Utile (perdita)_d.ell‘esercizio 671.226 906.866
Imposte sul reddito 49,146 197.314
Interessi passwll(attlw) ' 403.757 406,102
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di aftivita (2.742) -
| ,:In)m[.r:ﬂlse\f(aﬁ)eer:ifaaé :glfl}sess:,rnc:ézm prima d' |mposte sul reddito, interessi, dividendi e plus . 1.2 1 .387 | 1510282 ‘
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto controparhta nel cap|tale
circolante netto L .
Accantonamentl a fondi 187.136.  111.873
Ammortamenti delle immobilizzazioni 996.926 864 145
I;ngatl:l éeéf;fégtl‘n:n?ee; :{tegnen_ti fnion mohetar che fiph hanno avuto contropartlta nel 143 4'(_)62' 976 017. 5
2) Flusso finanziario prima delle variazion del capﬂale mrcolante netto 2255449  2.486.300
Variazioni del capitalé circolante netto ' : L
' Decremento/{lncremento) delle rimanenze (600 382) 718.046
V_':Dacremento.'(incremento) dei crediti verso client! S C1104881) 1. 943 993‘ :
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori ('I 797.292) (968 914)
- DecrementokIncremento) del ratel € rlscontl atthv . (80,028) . (193.095). |
Incremento/(Decremento) del ratei e riscontl passwl (1 09. 090) 100:071
- Altrl decrementl/(Altri Incrementl) del capitale cirootante netto - {116.607)  (466.536) -
Totale varlazwnl del capltale circolante netto (3 787. 950) 1.136.549
13) Flusso flnanzmrso dopo lo variazioni del capltale clrcolante netto ' {1 532 501) :_' 3589865s
Altre rettifiche
Interessi indassatil{pagati) - {408.757) - (406:102) |
(Imposte sul reddlto pagate) 1.374 (497.650}
* {Utilizzo dei fondi) - (58.806) . -
Totale altre rettlflche (461 ']89) (1.007.791)
F[usscv ﬂnanzlarlo dell attlwta operatwa {A) : (1 993 690} ': ) 2582078
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d investimento
Immobmzzazmnl matenali S e
(lnvestxmentl) (1 132. 091} (5 251. 936)
- Disifivestiment 2742 309428
Immoblllzzazmnl |mmaterlall
E (Jnvestlmenn) _ -(_1'4_9;9495 ' '-(_=1:.43'1'g-31:8)
Immoblllzza2|on| flnan2|ar|e
_ Disinyestiment. U (1.298) -
Attwlta fi nanz:ane non rmmoblllzzate
' _ “Disinvestimentl co e 2
F[usso finanziaric dell attlwté d| mvestlmento (B) (1.280.596) (6.374.129)
* C) Flussi finanziari derwantl dall'attivita di finanzismanto i
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) cebit a breve verso banche  2.049.006 (1.316.874) -
Accensione finanziamenti . - 4.200.000
* (Rirmborso finanziamerit) | (935.618) ‘(1.023.978)
Mezz! propri
{Dividendi € acconti su dividendi pagatl) - {2) - -
Bilancio di esercizic al 31-12-2018 Pag. 6 di 31
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Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento {C) 2.013.389 1.860.153
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (1.260.897) (1.931.902)
Disponibilita licuide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 1.318.046  3.250.980 ‘
Danaro e valori in cassa 1.281 250
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.319.327  3.251.230
Dispenibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 53.§8‘f o 1.318.046
Danaro e valori in cassa 4.749 1.281
Totale disponibilita liguide a fine esercizio 58430  1.319.327 .
Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 7 di 31
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2018

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Azionisti,
il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con un utile di
esercizio pari ad euro 671,226 al netto di ammortamenti per euro 996,926 e di imposte per euro 89,672

Criteri di formazione

1 criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2018 tengono conto delle novita
introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla Direttiva 2013/34
/UE. Per effetto del D.Igs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente
nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo
2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

I valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di
Patrimonio Netto ¢ “arrotondamenti da Euro” alla voce “proventi ed oneri straordinari” di Conto Economico.

Al sensi dell'articolo 2423, sesto comma, C.c., la nota integrativa & stata redatta in unitd di Euro.

Altre informazioni

Criteri di valutazione
(Rif, art, 2427, primo comma, 0. 1, C.c. e principio contabile OIC 12)

I criteri applicati nella valutazione delle voei di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del
codice civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo aliano di Contabilita.

La societd si & avvalsa della facolta, prevista dall'art. 12 comma 2 del DLgs. 139/2015, di applicare prospetticamente le
nuove modalitd di valutazione delle poste di bilancio, valutando secondo le previgenti regole le componenti delle voci
presenti nei precedente esercizi e fino al loro esaurimento. Inoltre, la societa si & avvalsa della facoltd di non applicare il
criterio del costo ammortizzato ai crediti e ai debiti nei casi in cui gli effetti siano irrilevanti.

Al sensi dell'articolo 2427 ¢. 1 n. | del c.c. si illustrano i pit significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle
disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali it
legislatore amunette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

Deroghe
(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art, 2423 comma 5 del
Codice Civile.

Continuita aziendale

Il bilancio ¢ stato redatto in ossequio del principio della continuitd aziendale. Nel corso degli anni la societa ha investito
le proprie risorse finanziarie nell'acquisto di nuovi macchinari e attrezzature atti a migliorare i processi produttivi e ad
attivare nuove linee di prodotto. Il fatturato al 31/12/2018 ammonta ad euro 21.554.022 (euro 20.563.894 al 31/12
/2017}; 1 costi della produzione sono pari ad euro 20.890.603 (euro 19.218.613 al 31/12/2017); T'utile netto, dopo le
imposte, ammonta ad euro 671.226 (euro 906.866 nel 2017).

Sulla base dei positivi risultati raggiunti e delle previsioni per il prossimo esercizio, la societa ritiene di poter utilizzare

il presupposto della continuita aziendale come criterio per la redazione del bilancio di esercizio,

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 8 di 31
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2018 !  Saldo al 3111212017 |  Variazioni
! 1.008.918] 1.176.904| (166.986)

Sono iseritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammeortamenti effettuati nel corso degli
esercizi ¢ imputati direttamente alle singole voci.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

o N e S
! ... 1 Costi:di impianto ! Diritti.di brevetto industriale e dfritti di -;Concessioni, licenze, ;. - P TR A N P
i . R O B, - T C e s timmobilizzazioni - | immebllizzazioni
% IR _ __-..e.:dl_amplramento ut_r!]z_zazqu-delle ope_re dgll |ngegnor _ma.rchi e._c_hrl_ttls ili immateriali. | ,_i_rg[r_]ateriali.'
Vilore di inizio' L R S E T A
esafeizio - - e L SRR i e e L
Besto L T 1.376.800 32.850 73,566 - 1483.218
“ Ammortamenti: "

- ~{Fondb:™"} : 275.360 11,755 19.199 . 306.314

Valore di-bilancio: 1.101.440 21.095 54,369 - 1.176.904
Variazioni ' ¢ - I - . e T
nel'esercizio . L
" Incrementi per. " . ; . 101.469 48.490 149.948
- Acguisiziants o .

- Ammortamento..; 275.360 6.570 35,006 - 316.935

‘dell'esercizio."- .

Totale variazioni: | (275.360) {6.570) 66.454 48.490 (166.988)
'Valore difine ' e B
Evc_ost‘p gt 1.376.800 32.850 175.027 48.480 1.633.167

- Ammigrtamenti, - .-

{Fondo. -+, . 550,720 18.328 54.204 - 623,249
- -dalfimortamento) - -

" Vaiore dibilancio 826.080 14,525 120.823 48.490 1.000.918

Tale posta contabile raggruppa gli incrementi dei costi chie la societd ha sostenuto per lacquisizione di brevetti
industriali e software applicativi.
I Costi di Impianto e ampliamento capitalizzati si riferiscono ai costi sostenuti in relazione alla messa in funzione del
nuovo impianto produttivo,

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 3111212018, "

Saldo al 31/12/2017.

Variazioni

18.153.144

17.701.044

;152.100§
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Sono iscritte al costo storico d'acquisto, tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione e dei costi sostenuti
per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di
ammontare rilevante.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base di aliquote
ritenute rappresentative della vita utile economica-tecnica stimata dei cespiti e sulla base del loro utilizzo nell'attivita
produttiva.

In particolare nel corso dell'esercizio sono state applicate le seguenti percentuali di aramortamento:

S :ﬁpo Ber:;. - - % A,mmortame,n m, e e
Fabbnc - L e e st ot £ e £ e AR 1 e e At o

Impianti 2,50%
.“K;I;;chinari o ) 2,20%
Forni o 3,13%

AttreZZ| i o T 5,00%
Molili T W"Mwm1O,OO%
Automezzi leggeri T 12,50%
Automezzi pesanti o o 10,00%
Apparacchi di laboratorio ‘ 10,00%
Modelli 5,00%
Macchine uff. elettr. 5,00%

1 costi di manuienzioni e riparazione sono stati imputati al conto economico nell'esercizio nel quale vengono sostenuti
qualora di natura ordinaria.

I costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in
relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stesst.

In merito alla categoria dei fabbricati ed in particolare sugli immobili industriali ¢ su quelli di civile abitazione si
ricorda che nel corso dell'anno 2008 & stata effettuata la rivalutazione ai sensi del Decreto Legge 185/2008 ex articolo
15 moditicato dal DL 5/2009. In merito si rimanda alla parte della nota integrativa relativa ai beni materiali.

In particolare il costo al 31/12/2018 ammonta ad euro 6.983.275 ed include il costo di acquisto delle proprieta
immobiliari, della rivalutazione effettuata D1.185/2008 nonché del costo che la societa ha sostenuto per miglioramenti e
ristrutturazioni interne.

In generale per una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16, come modificate da parte delle Istituzioni
competenti, abbiamo provveduto a scorporare la quota parte di costo riferita alle aree di sedime degli stessi.

Il valore attribuito a tali aree & stato individuato sulla base di adeguata relazione tecnica di esperti.

11 valore del terreno su cui insiste 'immobile industriale & stato stimato in euro 1.220.000.

Rivalutazione Immobili {(ex DL 185/08 — DL 5/2009)

Si ricorda che nel corso dell'esercizio 2008 la societa ha provveduto, a rivalutare il fabbricato industriale sulla base del
relativo valote di mercato cosi come disposto dal D.L. 185/2008 e successive modifiche e integrazioni.

In particolare relativamente al fabbricato commerciale sito in VARESE (VA) - Viale Belforte n. 209, che rappresenta il
locale nel quale la societa svolge la propria attivitd produttiva, si & provveduto ad effettuare la rivalutazione per totali
euro 2,135.930.

In merito al riconoscimento fiscale della suddetta rivalutazione, ai sensi del DL 5/2009, la societa ha poi provveduto ad
affrancare i relativi maggiori valori mediante iI pagamento dellimposta sostitutiva pari al 3% per gli immobili
industriali e pari al 1,5% relativamente agli immobili di civile abitazione ¢ alla quota relativa ai terreni. Si riepilogano
comunque in dettaglio i relativi valori storici:

- Tipo Beng - e Vilre nefte - 71 7 Rivalutazione - _Valoré rivalutato.

{ Immobile industriale 814.070 2.135.930 2.850.000

Bilancio di esercizio al 31-12-2018
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Per disposizione della stessa legge, i maggiori valori di rivalutazione, al netto della relativa imposta sostitutiva,
sono stati iscritti nel patrimonio netto alla “riserva per rivalutazione”.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

T B B e T

i :-:!:lrﬁ:::ﬁ ;nllz.'fc]i?:afio industriali ¢ - E immobilizzazioni materiali incorsoe f Immobiliz;agioni

SN SRR DRS BT commerciali | - materiali i meteriali *

I valore di inizio : P : : '

. Costo _ 6.770.946 | 14.702.806 5.821.770 1.618.751 301.300 28,210,573

| Ammortamenti-. * :

~(Fondo . 493.793 |  5.262.028 2623.221 1.130.487 - 11.509.629
. ammortamento) - .

L Valore dibilancio - | 8.277.153 | 8.440.778 1.198.549 483.264 301.300 17.701.044
\:I_anazmm nell'esercizio

ﬂ ’9°’ei':??;‘ per 212328 936.473 183.009 108.151 (301.300) 1.138.661

" délFesercizio 169.976 321.200 121,401 73.984 - 686.561

*Totale variazior 42.352 616.273 87.608 34.167 (301.300) 452,100
Valore di fine esércizio | | : e o

ceste L 6.985.274 | 15.632.708 6.010.931 1.715.06¢ - 30,341,983

- Ammiortamenti:

- (Fondo ~ - . 663.769 | 5.576.668 4.760.774 1.197.836 - 12.188.839
ammortamento)

. Valore di bilangio © | 6.319.505 | 10.056.057 1.260.157 517.431 - 18.153.144

In particolare si raggruppano i seguenti beni di cui evidenziamo il relativo costo storico:

nella voce “impianti € macchinari”

Impianti 10.449.782
Macchine 1,975,943

Forni 3.206.983

nella voce “attrezzature industriali e commerciali

Modelli 3.682.922
Attrezzi 2.130.329
Altri 197.680

Operazioni di locazione finanziaria

b

La societd ha in essere n. 10 coniratti di locazione finanziaria.

Conformemente alle indicazioni fornite dal documento OIC 1 - T principali effetti della riforma del diritto societario
sulla redazione del bilancio d'esercizio, nella tabella seguente sono fornite le informazioni sugli effetti che si
sarebbero prodotti sul Patrimonio Netto e sul Conto Economico rilevando le operazioni di locazione finanziaria con il
metodo finanziario rispetto al eriterio cosiddetto patrimoniale dell'addebito al Conto Economico dei canoni corrisposti.

Bilancio di esercizio al 31-1.2-201.8
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Cehai T g e e
; : : ] i Valori attuali . oo : - o .
. Contratto leasing - descrizione bene ! Data ! acqm.sto ! canonia ! R'Scafto ! %QUOta.cap'tale’r f'"anZ'-a." { canoni
; ! | cespite | scadere | cespite | icanonicompet., canoni | leasing
e ot e e o e Jeonmeedente! U b .. .l compet. . compet.
Leasing Immobiliari :
e e e e e s T - S - Drmm e e ‘ e empmin e wmiin ...E. .? e e g e .- [ ——
: Mediocredito n. 859688/001 -
|LeasobackMalnate | ZOl05/06 | 2000000 | 522,293 00000 1 Joarss | Tedm | Tinase
Medlocredito n. 859688/003 |
Lease back Melnale 2000617 | S00800 - fea4ss | %00 .2 3,016 | %8128
Leasing Strumentali
ﬁf;;?s'“g n. 1070656 01/06/15 360.000 100.851 5600 71.202 3.736 | 74.938
BB, A SR, i
Forno Cime L oo Te0O0 | 17610 ] TR0 i e 1eese | Meosz
Unicradit n. LS/1663068 [
Eurgfite Implanto asolrazione 01/0317 540.000 306.233 | 5.400 b 88.700 ©.989 | 98.689
Unicredit n, LS/1673214
Sartorello impiants colata 01/09/18 183.000 1?_2_.585 1.830 48,593 1,326 | 49.920
Leasing autovetture
Alba Leasing n. 1061827 o
Mercedes Ga200 M/11/14 30.531 0 4,580 4,849 463 | B.312
yolkewagen Fin.Serv. n. 16208018 040315 | 46.815 0 1704 | | 12,085 1082 | 15.167
Bmw Group n. 3021810
Briw serle 3 3350A 10/07/15 49,530 5.151 8.861 11.724 1.313 | 13.037
Mergades Benz n. 2437486
Moreados £400 23/02/18 53795 28.069 21.848 19.161 1.764 | 20.925
Immeobilizzazioni finanziarie
Saldo-al 31/42/2018 - - . Saldo al $1112/2017 _ . Variazioni -
55.159 73,777 {18.618)

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le immobilizzazioni finanziarie includono immobilizzi sia per titoli azionari a lungo investimento sia per crediti di

natura finanziaria.

[ titoli, inclusi nelle immobilizzazioni, sono iscritti al minore tra il costo di acquisto ed il valore di realizzo, desumibile
dall'andamenio del mercato alla data di chiusura del bilancio.
I crediti immobilizzati si riferiscono principalmente a depositi cauzionali e sono iscritti al loro valore nominale.

e L . 'partegipaziohi inaltre imbrése Totals P_anecfpé';ioni Altii Eitd_li. étrdnﬁent’i fiﬁén?iari derivati attivi
Costo:: .0 ' 26.304 26,304 4,033 ) o 29.61;8.7
- 'Valore ci-imi;ilam_,-'iqi- 26.304 26,304 | 4033 29,690
Variagioninatasereinia RN R A A
.‘vw-g-\-ia!niiz;;iqr::i'é}féttﬁétie:_ nell - N 19,916
'.th'.a.i.'e FisStShI : - - - (19.916)
Vtors s sl I N R
Costo - . e 26.304 | 4033 ' 0.774

Bilancio di esercizio al 31-12-2018
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arteclpaz:om in altre :mprese Totale Partec:pazmm Altn tltoll 'Strumentu fmanznarl derlvatl attlw '

- o B
| | 26,304 l 4033 A 9774 |

Valore di bilancio : ; 26. 304
Partecipazioni

Le partecipazioni in altre imprese raggruppa titoli e quote di partecipazione di investimento durevole ed in particolare:

- euro 25,788 si riferisce invece alla quota di partecipazione dell'Universita; iscritta al costo storico di acquisto;

- euro 516 si riferisce invece alla sottoscrizione delle quote di partecipazione di Energi.va ed iscritta al costo storico di
sottoscrizione.

Stramenti finanziari derivati

" Saldo al 31!121’2018 Saldo al 31/12/2017 ‘? Varlazion! _
; . :
! 9.774g 29.600| (19.918)

i
i
i
!

Gli strumenti finanziari derivati, anche se incorporati in altri strumenti finanziari, sone stati rilevati inizialmente quando
la societa ha acqulsuo i relativi diritti ed obblighi; la loro valutazione & stata fatta al fair value sia alla data di
rilevazione iniziale sia ad ogni data di chiusura del bilancio. Trattandosi di strumenti che coprono il rischio di
variazione dei flussi finanziari atiesi di un altro strumento finanziario o di un'operazione programmata, le variazioni
sono state iscritte a una riserva di patrimonio netto.

Nella riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi sono state iscritte le variazioni di fair value della
componente efficace degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi finanziari.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

\Valore di inizio esercizio Varlazmm nell'esercizio ;Valore di fine esercizio Quota scadente oltre l'esercizio

Gredltl :mmob1 13.750 1.298 15.048 15.048

Tctale credatl |mmob|i|zzat| o 13,750 1.298 15.048 15.048

I “crediti verso altri” sono composti dai depositi cauzionali per le normali utenze produitive ed amministrative,
dall'anticipo sul TFR ai sensi della Legge 662/96 art, 3 ~ commi 211 —213.

Le variazioni intervenute nell'esercizio sono le seguenti.

Descrizione | 311122017 | Acquisizioni Rivalutazioni | Riclas il 31112/2018 |
At 13.750 1.298 15.048
Totale 13.750 1.298 15.048

Le acquisizioni dell'esercizio si riferiscono a depositi cauzionali per 300 eurc e ad anticipazioni TFR per la differenza.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Altri titoli

" Saldoal 112/2018 - | Saldoal3M22017 . .| . " Variazioni -

4.033 4.033

Non sono intervenute variazioni nell'esercizio e le voei che li compongono sono le seguenti;
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- 0. 695 azioni del Banco BPM nato dalla fusione tra Banco Popolare e Banca Popolare di Milano, di cui Fonderia
Casati deteneva 4.443 azioni ordinarie BPM. In data 1° gennaio 2017 a seguito dell'atto di fusione & stato effettuato il
concambio della azioni: 1 azione Banco Bpm per ogni 6,386 azioni Bpm , con la liquidazione in contanti delle
eventuali frazioni rinvenienti dal concambio.

1l concambio delle azioni delle societd partecipanti alla fusione & stato effettuato secondo i seguenti rapporti di
cambio; 1 azione Banco Bpm per ciascuna azione Banco Popolare. Valore contabile 2.675;

- euro 1.358 al valore di n. 4 azioni ordinarie Banca Credito Cooperativo, avente un valore sul mercato di euro 339,55

per ogni azione.

Attivo circolante

imanenze

) Varlazmnl

“Saldo al 31:1zrzn1s R Saldo a.l 311 212017
'5.180.269 4 588 8773 " 600.382

B
.
|

[ S —

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie ¢ di consumo, i prodotti in corso di lavorazicne, semilavorati e prodotti finiti
sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione determinato secondo il metodo del costo medio ponderato
ed il corrispondente valore di presumibile realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Le eventuali scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo.

| - . o valore di ini;i; esercizio \ _ ] .V.';Iore di fine. es_érc_uzio
fMéterie‘pﬁme;suéélﬂi-arléé;ii'ésnéﬁmo- e 1.677.431 75.305 1752736
Prodotti in cﬁrsa i Iavorazione 3 semllavoratl 2.495.257 530.894 3.026.151
Prodotti finiti.¢ mefel o 416.189 (5.817) 410,372
M'Eo_tale'_rlm_anerjze_ SN w AR A 4,588,877 800.362 5.189.259

11 eriterio di valutazione & in linea con quello utilizzato nell'esercizio precedente.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

I sadoal3tizone . Saldoal 3112/2017- . “} ..~ Variazioni‘ -
2.667.611 1.422.436 1.245.175

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. Non & stato stanziato alcun fondo svalutazione anche in considerazione
dello stato di solvibilita dei singoli debitori.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

; IR R ..+l Valorediinizio --.{ ., Variazione 1. Valore difine-. | -Quota scadente entro
L o Co i bl esercizio nell'esercizic esercizio ) Vesergizio -~ |
‘ Credltl VErso: cllentl [scrlttl nell'attivo mrcolante : (265.642) 1.104.5651 838.909 838.909
Credltl tributarl |scr|tt| neII atfivo circolante.. - - 1.343.448 261.258 1.604.706 1.604.706
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R " Valorediinizio | Varlazione | Valoredifine : Quota scadenteentro I
i esercizio i _nell'esercizio : esercizio . 'esercizio

: Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attive ! 6 ‘ ) : 675 1
circolante e d e E 5 R RO e
: Credltl verso altri 1scr|tti neli attwo cwcolante ' : 343 954 i (1 20 634) : 223.320 | 223 320 :
g NS et e s ST - it s UV, 4‘ - Jp— E
' Totale credm |scr|tt| neII attlvo cm:olante ] 1 422 436 i 1. 245 175 ; 2.667.611 2 667. 811 j

I crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati rilevati in bilancio secondo il criteric del costo ammortizzato, come
definito dall'art. 2426 comma 2 del codice civile, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile di
realizzo, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. & del codice civile.

Per i crediti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato efo
dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed
economica societaria, & stata mantenuta l'iscrizione secondo il presumibile valore di realizzo.

Tale evenienza pud verificarsi ad esempio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento
al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore
iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di
interesse desurmibile dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato,

Con l'applicazione del costo ammortizzato il valore di iscrizione iniziale del credito corrisponde al valore nominale (al
netto di tutti i premi, gli sconti e gli abbuoni}, rettificato per tener conto del fattore temporale {attraverso il processo di
attualizzazione al tasso di interesse effettivo) e degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha
generato il credito. In ogni esercizio il valore del credito viene adeguato per tenere conto della ripartizione della
differenza tra il valore iniziale di iscrizione e il valore a scadenza,

I Crediti verso clienti includono crediti esclusivamente di natura comrmerciale,

Essi sono iscritti al loro valore nominale senza alcun fondo svalutazione crediti in quanto corrispondente al valore
presumibile di realizzo.

In particolare il credito iscritto in bilancio ammonta ad euro 838.909 e cogi suddiviso:

Descnzmne :: e . S o -!'méértd-'
Credti verso clienti per note credito emesse b Ik - 76.020
Clienti cleffetti 108,702
Fatture da emettere 806.227
TOTALE 838.909

La variazione dei crediti verso clienti, rispetto al bilancio chiuso al 31.12.2017 ¢ dovuta alla cessione dei crediti pro
soluto ed all'emissione di note credito.

Non esistono crediti in valuta estera per i quali si rende necessario convertire in euro il relativo importo.

Crediti tributari iscritti in bilancio per Euro 1.604.706 si riferiscono a:

' Descrizione . m llll R “Ilmporte”
-Erar|o ¢/IRES a credito 197.974
Erario c/acconto IRAP 53.009
hErario c/IVA 1.245.707
Credito dimposta R & S 25192
 Credito dimposta Tremonti Quater - 27.660
S ot I S mm516m22
Erario ¢/INAIL a credito 3.603
Eerario c/ritenute subite su int.attivi bancari 39
TOTALE o 1.604.706
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I crediti IRES/IRAP si riferiscono agli acconti versati nel corso dell’esercizio; essi sono iscritti al lordo del relativo
debito maturato nel corso dell'esercizio e contabilizzato tra i debiti di natura tributaria nel passivo dello stato

patrimoniale.

1l credito di imposta, pari ad euro 23.192 si riferisce ad aitivitd di ricerca e sviluppo dell'anno 2017.

1l credito IVA & stato chiesto a rimborso per euro 1,200,000 con la dichiarazione IVA 2019, riferita all'anno 2018,
presentata in data 19 febbraio 2019. Su tale base il credito assume anche natura di credito finanziario,

Crediti verso altri
I crediti verso altri pari ad euro 223,320 si riferiscono ad anticipi corrisposti a dipendenti per Euro un totale di euro

31.501 a titolo di remunerazione, per euro 189.819 al credito verso la Assofond Energia, per euro 2.000 anticipi a
fornitori vari.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2018 secondo area geografica & riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.}.

Areageografica’ .- . . 7 idlia | Europa| Totals -

Credifiverso clienti iscritti neflattivo circolante ~ .+~ | 774,904 | 64.006 | 835.909
'n_él|'at'ti§_:o"ci,féél';ﬁﬁe'.-- ' © 11,804,706 - 11,804,708

676 - 676

é;'éditi verso altrf'isbritti.nell'a_tt'i'\'(.o _c_:i_r@:olé_'rﬁ& S 1 223320 - | 223320
Totale creditiiscrit nellattivo circolants 2,603,606 | 64005 (2.667.611

Attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

- JR—

: Saldoal 311202018 | °  Saldoal31122017. | Variagioni

96.018 96.018

I titoli che risultano iscritti sone i seguenti:

- Fondi di investimento per complessivi euro 58.048;
- Titoli azionari per complessivi euro 37.970.

Disponibilita liquide
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Saldo al 31/1'2/'20'15' R
58 430 1

\
1318 046 t

Saldo al 31:'1 2!2017 :
31 9 327'

: zVanre dl inizio esercizio : Varlazmne neII esermzm' alore dl flne eserci oi

Vanazmnl E
\

(1 260 .897)|

: B i ‘
Deposm bancarl ;] postah ie (1 264 365) g i

- s PO . R e RS
Denaro & aitrl valorl in'cassa I 1.281 3 468 E 4,749 !
Totale d:spombﬂlta Ilquide ; 1 319 327 j (1 260 897) | 58.430 :

Il saldo rappresenta le dlspomblhta hqulde e l'esmtenza di numerario ¢ ch Valon alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

Saldo al 311212018 - Saldo &l 31/112/2017

"Variazioni.

469.712

409.684

60.028

Sono stati determinati secondo 1l criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione

originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

i i ) S o Valore dIInEZID esercizio

Varlazmne nell’ eserclzm Nalore dl flne esercizio

i Ratei attivi . ) . 101.396 104,356
%R;sc'on_t'i attivi- 409.684 (41.387) 368.317
 Totale ratef-e riscontf attivi 409,684 60.028 469.712

La composizione della voce & cosi dettagliata (articole 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrlzi ne

' I_mpﬁrt_c).. L

RISCONTIATTIVI

Spese istruttoria finanziamenti

24.880

Leasing per impianti macchinari e altri beni strumentali

167.837

Leasing immobiliare

151.206

Spess emissione Minibond

27.233

Alirl di ammontare non apprezzabile

7.162

RATEI ATTIVI

Assicurazion/

62.500

Bilancio di esercizio al 31-12-2018
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Descrizione Importo

6.536

! Inail

U SO
i

‘ Legge Sabatini - beni in leasing ; 27111
} Altri di ammeontare non apprezzahils ; 5.250
| T 469.712 |
L T T P U Uy SO PPN A S VP |

Misurano proventi ¢ oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei telativi proventi e oneri, comuni a due o pilt
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono
riportati nella prima parte della presente nota integrativa.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.¢.)

Safdo al 31!1 21'2018 g Saldo al 311’121’2017 Variazioni S
} 5 089 928 5 445 GT4E 644.254
Variazioni nelle voci di patrimonio netto
3 - . e Des_tina_z_i_o'né t-i—éiml-—i‘suﬁul‘f;t'c';”_“ ; w
; i Valore diinizio dell'esercizio precedente _ | Risultato - Valore di fine -
: esercizio g' Aitredestlnazmm T dlesercizio | esercizie
Capltale ST 785.540 - 785.54C
Riserve dievalutazione -+ 1 . - 1.963.488 S 1.963.488
Rlserva Iegale S S 142.026 16.082 1 157.108
Rlserve statutarle AT o . 265.098 -1 R 265.098
A!tre rlserve S e o . ) R RN '
Rlserva straordmarla AR IR 1.362.237 8O1.784 | . UL 2.254.021
_. e - @ @)
Tot _.lealtfe rigerve RIS N 1.362.237 801782 |- 2.254.019
Rlserva pért operaziohi di copertura del fiussn 20419 (26,970} s (6.551)
‘f.ipinmarl attesi” B ] ) ) ) : o )
Utile (perchta) del] esermzm B o 908.266 (906.8686) 671.228 671.226
Totale patrimonio netio -~ - - 5.445.674 (26.972) 671.225 6.080.928

Disponibilita ¢ utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cost distinte secondo 'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
l'ayvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n, 7-bis, C.c.)

‘ _ 1 !ﬁ]pprt'd .”POSSIbllita di utlilzzaz:one Quota dispohi"l;i-!;
Capitale ﬁ - Ll T 785540 1B T -
Riserve di- nvalutazmnke%"vuf . Y ' s -11.963.488 | AB 1.963.488
RJs;;r:ra fe 'ale : LT  sva08 | AB 167.108

7777777 265.098 | ABCD ) 265 098
2,254,021 A B BiDi N 2.254.021
@) (2

Totale aitre: rlserve S o : 12.254.019 2.254.019
Rlserva per operaz:om d| copertura del f!ussu fmanz;arl atte5| (6.551) -
Totale _ _ Clsateroz | T o 4639.713
To[j;;l;'}};;}, e e 157.108
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Resudua quota dlstnbmblle

’ lmpor‘to gPOSSIbI]If.a dl utallzzazmne Quota dls

4 482 605

b . —

i
k.
o
{
e

Legenda: A: per aumento d1 cap1tale B per copertura perchte C per d1str1bu21one ai soci D per altri

vincoli statutari E: altro

La quota non distribuibile si riferisce agli utili accantonati nella riserva legale.
Siricorda che la riserva di rivalutazione deriva dalla rivalutazione effettuata ai sensi del DL 185/2008 e di cui gia si &

accennato nella parte relativa alle immobilizzazioni materiali “immobili e terreni”

solo con l'osservanza della procedura prevista dall'articolo 24435 commi 2 ¢ 3 CC.

ariazioni

lla riserva

r onerazioni di co

ra dei flussi finanziari attesi

. Detta riserva pu0 essere distribuita

I'movimenti della riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi & il seguente (art. 2427 bis, comma 1 , n.
1 b) quater.

iRiserva: per operaz:om df copertura di flussi flnanzmrl attesn

(26.970)

(6.551)

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le seguenti informazioni:

- Capitale .
._sociale

Riserva-legaié '

. -
1 Rlserva
;

Risuitato
_d'esercizio.

Totale.

All'inizio dell'esercizio
precedente

785.540

142,026

3.262.893

330.858

4.511.317

Destinazicne del risuitato
dell'esercizic

attribuzione dividendi

altre destinazioni

330.858

906.866

934.367

Altre variazioni

incrementi

27.491

decrementi

330.858

riclassifiche

Risultato dell'esercizio
precedenta

906,866

Alla chiusura dell'esercizio
precedente

786.540

142,026

3.611.242

906.865

5.445.674

Destinazione del risultato
dell'esercizio

atiribuzione dividendi

altre destinazioni

15.082

891.784

(905.856)

Altre VEFIEZ\O[‘II

Incrementi

decremanti

{26.972)

(26.972)

riclassifiche

Risultato dell'esercizio corrente

671.228

671.226

Alla chiusura dell'esercizio
corrente

785.540

157.108

4.476.084

671.226

6.088.928
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Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, 1. 4, C.c.)

Variazwnl

’ Saldo al 31!1 2/2018 Saldo al 31!12.’2017

]
:
H i l

32 250 | " ' 1 309

Fon;i_;;ér im-p;;':e anche dlfferlte Strumenti finanzi;ri derivati pas;im\;f Tot'al';.f-;r:_ii per rischi e oriéri

22979 ) 9—..271 32.250

I-Vanaz:oﬁlnell'esr-_:;-;nzno _ . B
: ”X._':};antonamento neu; ;_e r c-..z_,;,\—“wm e e 7054 et e e 76“54-
| Utilzzo nellesercizio | 5.745 o 5.745
: Totals variazioni e _ {5.745) 7.064 1,308
?Vaiore‘d;i:me esercizio - - o 17.234 N 16.325 33.559

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiysura dell'esercizio
non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.

Tra i fondi per imposte sono iscritte passivitd per imposte differite per Euro 17.234 relative a differenze temporanee
tassabili, per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo della presente nota integrativa,

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif, art, 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

1
H

IR y

Saldoal 3Mzios. [ " Saldoal 311121’2(511 ‘ 7 i . Varlamonl _
1 264 305 1.180.230 84.075

gy
i
i

yort d| Iavoro subordmato

1.180.230
%3 Acca _oname i onelleserclzm 137 136
| Utilizzo nellesercizio _' s ' (53.081)
- T
I Totale vanaz;onl SR 84.075
| RO E— 8 PR
5Valore dl fine esercizio, . 1.264.305
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Il fonde accantonato rappresenta 'effettivo debito della societa al 31/12/2018 verso i dipendenti in forza a tale data, al

netto degli anticipi corrigposti.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai senst del D, Lgs. n, 252 del 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria dell' INPS).

Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldoa|31!12f2018 o

§ 20.116.941

T

Saldo ai 31n'

12!2017

19.826.305

Varlazmm _ ;

i

290.636]

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Variazioni e scadenz

La scadenza det debiti & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

biti

Valore di inizio .| - Varlazmne Valor‘e.diif_iné_ Quota’-s_qa;_c.lmé‘ri-fé entro .| Quota scadente oltre
. ; o __esercizio- " fell'esercizio - gsercizio ‘l'esercizio I'esercizio
Obbligazioni 4,200,000 - 4,200,000 840.000 3.360.000
Debitf'i':'ﬁéfg-o:_'p'aqz‘;r-._{;_ 7.578.277 2,018,391 9.686.668 4.032.018 5.564.650
.Debitit-vérs:.-o.to'l'.ri:itbri.i- _ 7.751.066 (1.797.292) 5.953.774 5.953.774 .
B:butu tibutari 161.092 50.520 201612 201612 .
5;3':;::;2‘;5;‘::" L P’?‘""e“za 8 d' 113.564 33.648 147.212 147.212 -
Altri geniti 37.306 (9.631) 27.675 27.675 -
Tota]e debm T 19.826.305 | 290.636 20.116.941 11.202.291 8.914.650

Debiti

I debiti sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito dall'art. 2426, comma 2,
del codice civile, tenendo conto del fattore temporale, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8
del codice civile. Per i debiti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della
sitnazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta [iscrizione secondo il valore nominale. Tale
evenienza si pud verificare ad esempio in presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al
criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore
iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di
interesse desumibile dalle condizioni contratiuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Debiti obbligazionari

Fonderia Casati ha emesso in data 31 gennaio 2017, 4,2 milioni di obbligazioni sul mercato Extramot Pro.
Nella tabella ¢ stata evidenziata la quota capitale avente scadenza entro ¢ oltre i 12 mesi.

Debiti verso banche

Tale importe pari a euro 9,586.668 (euro 7.573.277 nel 2017) si riferisce al debito finanziario complessivo.
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Nella tabella & stata evidenziata la quota capitale avente scadenza entro e oltre i 12 mesi ed oltre i 5 anni.

Debiti verso fornitori

11 debito verso i fornitori ammonta ad euro 5.953.774 (euro 7.751.066 al 31/12/2017) e si riferisce unicamente a debiti
di approvvigionamento, consulenze e altri servizi necessari all'esercizio defl'attivita,

1 "Debiti verso fornitori” sono iscritti al netto deghi sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al momento
del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni.

Non esistono debiti in valuta estera per i quali si rende necessario la conversione in euro dei relativi importi.

Debiti tributari
I debiti tributari iscritti in bilancio per un totale di euro 201.612 risultano cosi costituiti:

! Descrizione . 5 Empcrtb
Erario ¢/[RAP 82,651
Erario c/ritenute lavero dipendente 94,028
Erario c/ritenute lavoro autonomo 25.033
TOTALE 201.612

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate calcolate sulla base delle aliquote e

norme vigenti.
I debiti verso 1'Erario per IRES ed IRAP sono stati iscritti al lorde degli acconti gia versati nel corso dell'anno ed iscritti

nella voce dei crediti tributari.

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
Iscritti in bilancio per euro 147.212 si riferiscono al debito della societd verso gli enti INPS per i contributi maturati
sulle refribuzioni del personale dipendente,

Altri debiti

Iscritti in bilancio per euro 27.675 si riferiscono a debiti verso fondi di previdenza complementari e verso il personale

dipendente.
Non esistono debitt in valuta per i quali si rende necessaria la relativa conversione in euro,

Suddivisione dei debiti per area geografica

I debiti sono quasi integralmente riferiti a soggetti italiani e pertanto la relativa ripartizione per area geografica non &
significativa.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

I debiii verso banche sono assistiti da garanzia reale (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.) sugli immobili di
proprieta della societd per l'importo di euro 3.077.762 su un totale di euro 9.586.668.

Ratei e risconti passivi

O — T B :
Saldo.al 3112/2018 - - ~7 - Saldo al-31/12/2017 E - Variazioni

i
!E 194.518 303.608| (109.090)
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Rappresentanc le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

: inizio esercizio :Varlazmne nell esercizio | Valore d| f|ne esermzao
E 303 608 : (109 090) E 194 518

Totale rate| e rlscontl passwl ‘ 303 608 l (1 09.090) 194 518

Ratel passnw

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

e e a1 s m e % M 4 ms A o eSS mn A £ 2 S8 i = R P S P

Descrizione i Importo

Ratel personale dipendente 180 273

Ratei oneri bancari

Altri di ammontare non apprezzabile

194.518

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza teraporale,

I criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
nella prima parte della presente nota integrativa,

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cingue anni.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Saido aI 31!12.'2017 Varnaznom
20 728 895

I
\
j
{
i

1398 12

V Descrizioﬁe T T 31”21’2013 o ‘ ‘ - 31.’12:’2017 T Var[azionl ]
KRlca\n vendlte e preétaél“c;ﬁ“!mm S 2717554 022 o VZO 563 894 T 990 128
Variazion! rimanenze prodotti S o 525 078 T (1.:3:03.032) ~‘ "1 828.110
Incrementi immobilizzazioni per lavor] i}itemi S 1.376.800 o (1.376.800)
Altri ricavi e proventi S 48.007 91.233 , (43.226)
| Totale 22.127.107 o 20.728.895 -:1.398.212

La variazione ¢ strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione a cui si rinvia.

Riconoscimento ricavi

I'ricavi per vendite dei prodotti sono ricenosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si

identifica con la consegna o la spedizione dei beni,
Iricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono ticonosciuti in base alla competenza

temporale.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categ(jria di attivitd

(Rif. art. 2427, primo comma, n, 10, C.c.)
La ripartizione dei ricavi per categoria di attivitd non & significativa,

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

(Rif, art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)
La ripartizione dei ricavi al 31/12/2018 secondo area geografica & riportata nella tabella seguente:

§ Area ge;grafrca B - B \(-;_l';'re ese::;lzwcomrwrenteﬁ
tata ‘ 20.149.489
| Europa -~ x 1404533
intale T i i 21,554,022

Costi della produzione
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| Sadoastonols sadoslurzaotr i Variadon |
I ' 21.002.97 19.21 8.613; : 1.784.365%
S Descnzm;e S . 1 31/12;2013 et oo e = 31”21'2017 —Va—nazmm
Matsrio prime, sussidiarie e merci | 13024873 | 12062320 ! 972863
sswn;m e e e o e 1 e e et :,3771417 T e (123995)
Néé)dimento di beni di terzi 607.937 415.334 192.603
‘Salariestpendi V 1834543 | 1779745 54798
bnen somah et s e . 625580_— — n538013 S _mm37_6é2
Trattamento di fine rapperto h q 37.136 111.873 25.283
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 316.935 296.644 20.201
Tﬁ;mmor‘tamento -i.;rll;a:l.obilizzazioni materiali 679,991 567.601 112.490
Variazicne rimar.\“enze matarie prime (75.308) (584.988) 509.681
Oneri diversi di gestione a 79.771 S 96.752 (16.981)m
Totale 21.002.978 19.218.613 | 1.784.365

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi
Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione. I costi sostenuti per materie
prime ammontano ad euro 13.024.873 (euro 12.052.320 nel 2017), in linea rispetto a quelli registrati nell'esercizio
precedente. L'incremento é direttamente proporzionale all'andamento del valore della produzione,
I costi per servizi risultane diminuiti rispetto all'esercizio precedente.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute ¢ accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamente delle immobilizzazioni materiali
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva cosi come gia descritto nella premessa alla nota integrativa,

Proventi e oneri finanziari

" Saldo al 22018

‘Saldo al 31M2/2017 -

©+ . Variazioni

{408.102)

2.345

{403.757)

‘ _ Descrizions. T 31Mz0018: 122017 © Variazioni”
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 519 427 92
Proventi diversi dai precedenti 2.168 (2.168)
(Interessi e altri oneri finanziarl) (404.278) {408.697) 4.421
Totale (403.757) {406.102) 2.345
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Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

i Interessi o altri oneri finanziari
212100
130.456
Al ' 51681
‘Totale - . 404,276 |
i
; . - Imprese . -
: TR e ‘ o e o - 1. sottoposte al C Feta o
_ Descrizione Rk Controllate _Colle_gatg . -__Control!an_t.l | “controllo delle” | Altre” 1 To_tale_.-_ _
- ) e - i : : ) -controflanti -} R ST
Interessi su obbligazion ' ' 212100 ] 212100
Interessi bancari 26.222 26.222
i
Interess! medio credito 83.723 83.723 :
Sconti o oneri finanziari 20.551 20.551
Altri oneri su operazioni !
finanziarie 61.681 61681 ;
Arrotandamento {1 (N ‘
Totale 404.276 404.276
Imposte sul reddite d'esercizio, correnti, differite e anticipate ‘
1
i
H
. Saldonl 31M2R018 . Saldoal 3212017 - | . . - Variazioni
49,146 187.314 (148.168)
_ * Imposte _ Saldo al 31/12/2018. - Saldoal 3111212017 © L. ' Variazioni
Imposte correnti: 82.551 65.468 17.093
IRES 317 (317)
IRAP 82.551 65.141 17.410
Imposte relative a esercizi precedenti (27.660) 8.040 (35.700)
Imposte differite (anticipate) (5.748) 123.816 (129.561)
IRES (5.745) 105.705 {111.450)
IRAP 18.111 (18.111)
Totale 49.146 197.314 {148.168)

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.
I carico fiscale risente del beneficio costituito dalla deducibilitd extracontabile di super/iper ammortamenti pari a circa
1,2 milioni.

Al sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e
anticipata:
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* Fiscalita differita / anticipata

La fiscalitd differita viene espressa dall'accantonamento effettuato nel fondo imposte per l'importo di Euro 65.458.
Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio deil'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare

cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base dell'aliquota effettiva dell'nltimo esercizio.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.
Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate sono indicate
nella tabella seguente unitamente ai relativi effatti.

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

! Descrizione | IMBorto.al termine dellesercizio | Variazione verificatasi | Importo ai termine | Aliquota | Effetto fiscale
it - ) precedente - nell'esercizic . dell'esercizio IRES IRES
! Plusvalenze . 95.748 (23.937) 71.811 24,00% 5.745
Pag. 28 di 31
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.¢.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

o ~ Organico  sM22018 | 34212007 . Variezioni
Dmgenn e i e v omeek a1 e v ari 3 e e 3 e e et st et
Quad” - 1 S 1
Impiegati . 13 13 o
-Operal 38 35 3
Altr v h
Totale 55 51 N ) 4 ;

11 contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore dell'industria.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e

impegni assunti per loro conto

- Amministrator

o :'Si.n'dadi,-_'

‘Compensi 372.400

¥
+
i
H
H
H
:

26.496

Af sensi di legge si evidenziano i compensi lordi complessivi spettanti agli amministratori ¢ all'organo di controllo
(articolo 2427, primo comrma, n. 16, C.c.}, al lordo delle ritenute di legge.

Compensi al revisore legale o societa di revisione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dalla societa di revisione

legale:

H
i
H

% Revisione legale dei conti annuali

| Totale corrispottivi spettanti al revisore legale _c_)_'a'lla s

0

cietd di revisione

16.271

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
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Di seguito sono indicati il fair value e le informazioni (riferite all'esercizio in corso e all'esercizio precedente) sull'entita
¢ sulla natura di ciascuna categoria di strumenti finanziari derivati posti in essere dalla societa, suddivisi per classe
tenendo in considerazione aspetti quali le caratteristiche degli strumenti stessi ¢ le finalita del loro utilizzo.

Derivati utilizzati con finalita di copertura su fair value

Finanziamento INTESA SANPAOLQ SpA — Cash flow hedge

Strumento di copertura;
Interest Rate Swap

o finalitd di copertura; rischio tasso

. valore nozionale euro 2.500.000

. Tasso 0,04%

. periodicita trimestrale (posticipata)
. convenzione di calcolo ACT/360

Finanziamento UNICREDIT SpA — Cash flow hedge

Strumento di copertura:
Interest Rate Swap

. finalita di copertura: rischio tasso
. valore nozionale euro 1.500.000

. Tasso 0,53%

. periodicitd semestrale (posticipata)
. convenzione di calcolo ACT/360

Informaziont sulle operazioni con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-big, C.c.)

La societd non ha posto in essere operazioni con parti correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n, 22-ter, C.c.)

Si segnala che nel regolamento del prestito obbligazionario di 4,2 milioni, quotato sul mercato Extramot Pro, sono
previsti i seguenti covenants che pongono a carico della societa il rispetto di determinati indici finanziari calcolati sul
bilancio, e precisamente, per I'anno 2018:

NET DEBT/EBITDA <= 4,00

NET DEBT/PN <=2,25

Dalle risultanze del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018 si evidenzia il superamento dei suddetti parametri,
L'argomento & stato oggetto di discussione con i finanziatori, e sard affrontato ulteriormente a breve, al fine di definire
parametri/condizioni pitt aderenti alle caratteristiche del settore e alla tendenza del mercato di riferimento, tenuto conto
del buon andamento del periodo attualmente in corse e del business plan,

Non esistono altri accordi e/o operazioni non riflesse nello Stato patrimoniale che, in futuro, passano dare luogo, per

la societd, ad effetti patrimoniali, finanziari e/o economici, o che possano comportare I'insorgere di particolari rischio

o impegni a carico della medesima.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
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Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili,

In conclusione del presente documento si propone all'assemblea di approvare il bilancio al 31 dicembre 2018, cosi come
propaosto, e di destinare I'ntile dell'esercizio di euro 671.226 interamente alla Riserva straordinaria,

Varese, 11 29 marzo 2019

In originale firmato da

il\Presidente del Consiglio di amministrazione
fanluigi Casati

L
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FONDERIA CASATI S.P.A.

Reg. Imp. 00220150122
Rea 122120

FONDERIA CASATI S.P.A.

Sede in VIALE BELFORTE 209 -21100 VARESE (VA)
Capitale sociale Euro 785.540,00 L.V.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2018
Signori Azionisti,

I'esercizio chiuso al 31/12/2018 riporta un risultato posttivo pari a Euro 671.2286.

Condizioni oper

La Vostra Societa, come ben sapete, svolge la propria attivita nel settore delle Fonderie di seconda fusione.
Ai sensi dell'art. 2428 si segnala che 'attivita viene svolta nella sede di VARESE (VA) - Viale Belforte n. 209
& nella sede di MALNATE (VA) - Via Pastore 8.

Nel 2018 l'azienda ha completato l'importants piano industriale avviato nel 2016 per il rinnovo impiantistico
mirato allaumento della capacita produttiva, quasi raddoppiata, e all'efficientamenta del processo produttivo.
In questottica & stata implementata la struttura organizzativa con figure manageriali di controllo della
produzione, anche ai fini di un ulteriore miglioramento qualitativo.

La nuova struftura ha inclire favorito l'ampliamento della gamma prodotti, veicolando un’opportuna
diversificazione dei mercati di sbocco,

Scopo di questa differenziazions & calmierare il flusso stagionale tipico del comparto automotive, favorendo
varie commesse rivolte a veicoli industriali e commerciali che incideranno per circa il 50% dei ricavi attesi per
il 2019,

| dati di chiusura al 31/12/2018 evidenziano un valore della produzione in crescita a 22,2 milieni di euro
(+6,2% 2018/2017), che include anche le vendite per attrezzature parl a 0,8 milioni e di energia elettrica al
GSE, prodotia dall'impianto di cogenerazione ad oli vegetali presente nella struttura di Malnate, per circa 1,5
milioni.

In lieve flessione 'EBITDA margin adjusted, attestato al 13% (vs 13,5% del 2017) penalizzato da maggiori
oscillazioni dei valori delle materie prime che non si sono prontamente riparametrati sui prezzi di vendita a
causa del consistente stock.

fi saldo della gestione finanziaria risulta pari 0,4 milioni di euro equiparabile al saldo del 2017, in
miglioramento perd in termini percentuali perché parametrato ad un maggiore giro di ricavi.

L'utile ante imposte dunque & diminuito a 0,72 milioni di euro rispetto a 1,1 milioni del 31/12/2017.

Il Net Debt, comprensivo di debito per leasing, & aumentato a 15,5 milioni di euro (12,2 milioni nel 2017) a
seguito deilincremento dei debiti bancari a breve e delf'utilizzo della liquidita per supportare il circolante.

Nel 2018 l'azienda ha registrato un flusso finanziario della gestione reddituale negativo per circa 1,9 milioni
di euro rispetto ad un saldo positivo di 2,6 milioni del 2017: 'estinzione dei debiti verso fornitori relativi agli
importanti investimenti effettuati e l'aumento del magazzino, conseguente allo slittamento di alcune
consegne, hanno assorbito risorse per oltre 2,4 milioni di euro nell'esercizio 2018; cosi anche la non
completa cessione dei crediti commerciali e il consistente credito IVA hanno drenato liguidita per altri 1,5
milioni.

Nel 2019 & attesa una migliore gestione del circolante, con impatto positivo sulla capacita dell’azienda di
generare flussi di cassa con ['attivita operativa.

Sulla base degli ordini in portafoglio si stimano per il 2019 ricavi ed EBITDA margin in linea con i dati del
2018 e si prospetta un miglioramento della PFN grazie ad una migliore gestione del circolante.
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Nella tabella che segue sono indicati | risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle impaoste.

31/112/2018 311272017 31M212016
valore della produzione 22.127.107 20.728.895 17.692.289
margine operativo lordo 2.073.048 2.283.194 994.246
Risultato prima delle imposte 720.372 1.104.180 474.825

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente

{in Euro):

MNM2/2018 3111212017 Variazione

Ricavi netti 21.554.022 20.563.894 960.128
Costi esterni 16.883.615 15.801.084 1.082.551
Valore Aggiunto 4,670.407 4.762.830 {92.423)
Costo del lavoro 2.597.359 2.479.636 117.723
Margine Operativo Lordo 2.073.048 2.283.194 {210.148)
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 096.926 864.145 132,781
accantonamenti

Risultato Operativo 1.076.122 1.419.049 (342.927)
Proventi non caratteristici 48.007 91.233 (43.226)
Proventi e oneri finanziari (403.757) {406.102) 2.345
Risultato Ordinario 720.372 1.104.180 (383.808)
Rivalutazioni e svalutazioni

Risultato prima delle imposte 720.372 1.104.180 (383.808)
Imposte sul reddito 49,146 197.314 (148.168)
Risultato netto 671.228 906.866 {235.640}

A migliore descrizione della situazione reddituale della societd si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di redditivita confrontat! con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2018  31/12/2017 31/12/2016
ROE netto 0,12 0,17 0,07
ROE lordo 0,13 0,20 0,11
ROI 0,04 0,09 0,05
ROS 0,05 0,07 0,04

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente

(in Euro):

3MM2/2018  31/112/2017 Variazione
Immaohbifizzazioni immateriali nette 1.009.918 1.176.904 (166.986)
Immobilizzazioni materiali nette 18.153.144 17.701.044 452.100
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 40.111 60.027 (19.916)
finanziarie
Capitale immobhilizzato 19.203.173 18.937.975 265.198
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Rimanenze di magazzino 5.189.259 4.588.877 600.382
Crediti verso Clienti 838.909 {265.642) 1.104.551
Altri crediti 1.828.702 1.688.078 140.624
Ratei e risconti attivi 469.712 409.684 60.028
Attivita d’esercizio a breve termine 8.326.582 6.420.997 1.905.585
Debiti verso fornitori 5.953.774 7.751.066  (1.797.292)
Acconti

Dehiti tributari e previdenziali 348.824 264.656 84.168
Altri debiti 27.675 37.306 (9.631)
Ratei e risconti passivi 194.518 303.608 {109.090)
Passivita d’esercizio a breve termine 6.524.791 8.356.636 (1.831.845)
Capitale d'esercizio netto 1.801.791  (1.935.639) 3.737.430
Trattamento di fine rapporto di lavoro 1.264.305 1.180.230 84.075

subordinate
Debiti tributari e previdenziali (oltre I'esercizio
successivo}

Altre passivitd a medic e lungo termine 33.559 32.250 1.309
Passivitd a medio ungo termine 1.297.864 1.212.480 85.384
Capitale investito 19.707.100  15.789.856 3.917.244
Patrimonio netto (6.089.928) (5.445.674) (644.254)
Posizione finanziaria netta a medio lungo (8.899.602) (10.676.515) 1.776.913
termine

Posizione finanziaria netta a breve termine (4.717.570) 332333 (5.049.203)

Mezzi propri e indebitamento finanziario (19.707.100) (15.789.856) {3.917.244)
netto

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2018, era la seguente (in Euro):

31M2/2018 31M2/2017  Variazione

Depositi bancari 53.681 1.318.046 {1.264.365)
Denaro e altri valori in cassa 4.749 1.281 3.468
Disponibilita liquide 58.430 1.319.327 (1.260.897}
Attivita finanziarie che non costituiscono 96.018 96.018

immobhilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili {entro 840.000 840.000
lesercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento {entro

I'esercizio successivo)

Debiti verso banche (entro I'esercizic 930688  1.083.012 (152.324)

successivo)

Debiti verso altri finanziatori {entro l'esercizio

successivo)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a breve di finanziament 3.101.330 3.101.330

Crediti finanziari

Debiti finanziari a breve termine 4.872.018  1.083.012 3.789.008
. Posizione finanziaria netta a breve (4.717.570) 332.333 (5.049.903)

termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre 3.360.000  4.200.000 (840.000})

I'esercizio successivo)
Debiti verso soci per finanziamento (oltre
esercizio successivo)
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Debiti verso banche (oltre I'esercizio
SUCCESSIVO}

Debiti verso altri finanziateri (oltre I'esercizio
successivo)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti 5.554.650  6.490.265 {935.615}
Crediti finanziari {15.048) (13.750) (1.298)
Posizione finanziaria netta a medio ¢

lungo termine (8.899.602) (10.8676.515) 1.776.913
Posizione finanziaria netta (13.617.172) (10.344.182) (3.272.990)

Personale
Nel corso dell’'esercizio non si sono verificate variazioni.

Progetti di investimento

A sostegno del finanziamento dei progetti di investimento mirati ail'incremento della capacita produttiva, alla
riduzione dei costi energetici grazie all'ottimizzazione dsl reparto forni e al contenimento dei resi di scarto,
Fonderia Casati ha emesso in data 31/01/2017 4,2 milioni di obbligazioni sul mercato Extra-MOT Pro,
consentendo di accedere al mercato dei capitali di debito in aggiunta al tradizionale canale bancario che ha
supportato la Societa nel progetto di investimento.

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati 212.328
Impianti @ macchinari 929.903
Attrezzature industriali @ commerciali 183.009
Altri beni 108.151

La societa non possiede nessuna azione propria o azione/quota di altre societa controllanti ¢ controllate,
neanche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

Ai sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile si segnala che la sociaeta ha fatto uso di
strumenti derivati a titolo di copertura.

Rischio operativo relativo all’Emittente

H rischio legato alle oscillazioni dei prezzi delle materie prime viene mitigato trasferendo eventuali variazioni
sui listini di vendita grazie a criteri di riparametrazione stabiliti contrattualmente. Gli investiment effetiuati
sulla struttura operativa hanno ridotto il rischio connesso alla saturazione della capacita produttiva e stanno
consentendo |a graduale riduzione dei resi scarto. La strategia di differenziazione della produzione verso
ulteriori ambiti applicativi sta favorendo il superamento della stagionalitd connessa al comparto automative.

Rischio finanziario relativo all’Emittente

Il rischio legato alle oscillazioni dei tassi di interesse risuita limitato dallutilizzo di strumenti derivati di
copertura. Il rischio di liquidita & mitigato dal ricorso al factoring pro soluto, dalla dispenibilita di linee di
credito concesse dal sistema bancario, con adeguata capienza rispetto al fabbisogno, e da un ciclo
monetario favorevole. Poco significative 1l rischio di credite, in considerazione dell'elevato standing creditizio
dei clienti in portafoglio.
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Rischio relative all’'emissione del prestito obbligazionario

L'investimento finanziario comporta un rischio di credito legato all'eventualitd che I'Emittente divent
insolvente, un rischio di mercato connesso alla possibilitd di subire perdite a causa della variazione dei
prezzi e un rischio di liquiditd nel caso in cui linvestitore non riesca a liquidare rapidamente il titolo
acquistato.

Nessun fatto di rilievo da segnalare dopo la chiusura dell'esercizio.

Documento programmatico sullasiciirezza = [ U L0

Ai sensi dell'allegato B, punto 28, del D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di protezione dei dati
personali, gli amministratori danno atto che la Societa & in linea con le misure in materia di protezione dei
dati personali, alfa luce delle disposizioni introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le modalita ivi
indicate. In particolare si segnala che | Documento Programmatico sulla Sicurezza & depositato presso la
sede sociale.

Relativamente agli immobili di cui la societa & esclusiva proprietaria si ricorda che a chiusura dell'esercizio
2008 si & provveduto a rivalutare il relativo valore iscritto a bilancio.

Si attesta, pertanto, che la rivalutazione dei beni non eccede i limiti di valore indicati al comma 3 dellarticolo
11 della legge n. 342/2000, richiamato dall’articolo 15, comma 23, del D.L. n. 185/2008 convertito con
modificazioni dalla legge n. 2/2009.

Si propone all'assemblea di destinare il risultato dellesercizio di Euro 671.226 totalmente alla Riserva
straordinaria. .
Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.

Varese i, 29 marzo 2019

Il Presidéhte del Consiglio di Amministrazione
In 'anluigi Casati)
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Relazione del Coliegio Sindacale ex art, 2429 comma 2 del Codice Civile
Bilancio al 31/12/2018

All'Assemblea dei soci della Fonderia Casati S.p.A.

Premessa

Il sottoscritto Collegio Sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, ha svolto
l'attivita di vigilanza prevista ex art. 2409 bis del Codice Civile, in aderenza ai
principi di comportamento emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

I nostro compito non ha riguardato il controllo legale dei conti, essendo tale funzione
demandata alla societa di revisione BDO Italia SpA.

Cio premesso, diamo atto di quanto segue.
Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle Assemblee dei soci ed alle riunioni del Consiglio di
amministrazione, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non
abbiamo rilevato violazioni della legge ¢ dello statuto, né operazioni manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere
l'integrita del patrimonio sociale,

Abbiamo acquisito dagli Amministratori, durante le riunioni svolte, informazioni sul
generale andamento della gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effetiuate dalla
societa e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire,

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché
sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,




mediante ['ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni ¢ ['esame det
documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

Abbiamo verificato il rispetto dei principi di corretta amministrazione e di
adeguatezza del sistema di controllo interno, nonché sulla affidabilitd del sistema
amuministrativo-contabile a rappresentare correttamente i fatti di gestione mediante
I'ottenimento di informazioni e I'analisi dei risultati del lavoro svolto sul progetto di
bilancio al 31 dicembre 2018 dalla societa di revisione BDO Ttalia S.p.A., incaricata
della revisione legale, di cui abbiamo recepito le conclusioni tramite ottenimento ed
esame della relazione di revisione.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art, 2408 del Codice Civile.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati pareri da parte del Collegio previsti
dalla legge.

Le valutazioni, fatte nel presupposto di continuitd aziendale, sono state ritenute
ragionevoli dal Collegio Sindacale, che ne ha condiviso le risultanze.

Il Collegio Sindacale attesta che dall'attivita di vigilanza ¢ controllo non sono
emersi fatti significativi tali da richiedere la segnalazione nella presente relazione.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilancio d'esercizio

Per quanto a nosira conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio,
non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 4, del Codice
Civile.

Ai sensi dell'art. 2426, n. 5 del Codice Civile abbiamo espresso il nostro consenso
all'iscrizione nell'attivo patrimoniale dei costi di impianto e di ampliamento per
complessivi € 826.080.

L'esercizio 2018 ha visto un aumento dei ricavi derivanti dall'attivita caratteristica,
pari a € 21.554.022 al 31 dicembre 2018, rispetto a € 20.563.894 registrati
nell'esercizio precedente,

La ripresa economica, seppure contenuta, ¢ la ripartenza del settore automotive,
hanno contribuito all'incremento dei ricavi, che, sulla base delle previsioni formulate,
dovrebbe essere confermato anche per i prossimi esercizi.

L'utile netto conseguito, pari a € 671.226, ¢ risultato in leggera diminuzione
rispetto al 2017 (€ 906.866).

Il completamento, nel corso del 2018, dei rilevanti investimenti effettuati per
supportare 1 nuovi impianti destinati a nuove linee di prodotto, ha determinato
I'aumento dell'esposizione finanziaria netta, che, al 31 dicembre 2018, risulta pari a €
15,8 milioni, comprensivi dei debiti per i beni in leasing,

Sulla base di quanto emerso, l'operato dei Vostri Amministratori ci & apparso
conforme alla Legge e allo Statuto, orientato agli interessi della societa, improntato
alla diligenza del mandatario e conforme alle dimensioni e alla consistenza del
patrimonio aziendale.

Abbiamo potuto constatare la correttezza e completezza della Nota Integrativa, del
Rendiconto Finanziario ¢ della Relazione sulla Gestione redatte dal Consiglio di
Amministrazione; le stesse contengono le informazioni richieste dalla normativa




vigente e forniscono una visione completa della situazione aziendale.

La relazione al bilancio della societa di revisione da un giudizio di chiarezza e di
rappresentazione veritiera ¢ corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della
societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per
l'esercizio chiuso a tale data, in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione ¢ contiene un richiamo d'informativa riguardante le “Informazioni
sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale” che non modifica il giudizio sul
bilancio e viene pienamente condiviso dallo scrivente Collegio Sindacale.

Osservazioni e proposte in ordine all'approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell'attivita svolta, il Collegio Sindacale propone
all'assemblea di approvare il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, cosi
come redatto dagli Amministratori, ed esprime parere favorevole in merito alla
proposta di destinazione del risultato d'esercizio, pari a € 671.226.

Milano, 12 aprile 2019

I Collegio Sindacale

Dott. Roberto Bosa

Dott. Fulvio Conti

Dott. Andrea Maritano




FONDERIA CASATI S.p.A.

Sede Legalie in Viale Belforte 209 - 21100 Varese
Capitale sociale €uro 785.540 i. v.

Iscritta nel Registro delie imprese di
Varese al n° 00220150122

VERBALE D] ASSEMBLEA
DEL GIORNO 30 APRILE 2019

A seguito della convocazione dell’Assemblea degli azionisti della societa
Fonderia Casati S.p.A, si & riunita oggi, 30 Aprile 2019, 'Assemblea ordinaria
presso la Sede Sociale in Varese, Viale Belforte n. 209 per deliberare il seguente
ORDINE DEL GIORNO
1. Approvazione del bilancio chiusc al 31 dicembre 2018, nonché della
Relazione sulla Gestione e della Relazione della societa di Revisione;
2. Nomina o riconferma del Consiglio di Amministrazione

3. Nomina o riconferma del Collegio Sindacale

A norma dello Statuto societario assume la presidenza dellassemblea I'Ing.
Gianluigi CASATI, Presidente del Consiglio di Amministrazione, il quale, dopo
aver constatato che:

- e presente l'intera compagine societaria costituente il 100% del capitale
sociale, ed in particolare lo stesso Presidente titolare di n. 151.900 azioni
(35%), la Sig.ra Pacla BATTILANA quale titolare di n. 86.800 azioni (20%), il
Dott. Giacomo CASATI titolare di n. 65.100 (15%) e la Dott.ssa Chiara CASATI
titolare di numero 65.100 azioni (15%), la Dott.ssa Benedetta CASATI titolare
di numero 65.100 azioni (15%);

- & presente fintero Organo Amministrativo nelle persone dello stesso
Presidente, della Dott.ssa Chiara CASATI e del Dott. Giacomo CASATI;

- la presenza del Collegio Sindacale al completo nelle persone dei Dottori

Roberto BOSA, Fulvio CONTI e Andrea MARITANO;




- che l'assemblea & stata regolarmente convocata con raccomandata a mano

e i presenti si dichiarano edotti sugli argomenti iscritti all’'ordine del giorno:
DICHIARA

FAssemblea regolarmente costituita in forma totalitaria e chiama a fungere da

segretario la dott.ssa Chiara CASATI la quale si dichiara disponibi!e a redigere il

presente verbale.

1) Il Presidente apre quindi la discussione in merito al primo punto di cui

allordine del giorno e da lettura al bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, alla Nota

Integrativa ed alla Relazione sulla Gestione predisposta dal Consiglio di

Amministrazione. Seguono quindi approfondimenti sui risultati conseguiti in

termini di fatturato e margine operativo lordo. Gli azionisti proseguono poi la

discussione in merito ad alcuni fatti di gestione meritevoli di attenzione.

Il Dott. Bosa Roberto da poi lettura alla relazione predisposta dal Collegio

Sindacale sul bilancio medesimo.

Il Presidente mette quindi ai voti il bilancio e la proposta di destinare I'utile

dellesercizio 2018 interamente ad incremento della riserva straordinaria.

L'assemblea quindi, con consenso unanime dei presenti e per alzata di mano,

DELIBERA

- di approvare il hilancio al chiuso al 31/12/2018 ed i relativi documenti di
corredo;

- didestinare il risultato di esercizio di Euro 671.226 interamente ad incremento
della riserva straordinaria, avendo la riserva legale gia raggiunto un

ammontare pari al 20% del capitale sociale;

2) il Presidente chiede poi il consenso a trattare congiuntamente il secondo,
terzo punto iscritto all'o.d.g. ed i presenti accettano. In particolare evidenzia che
con l'approvazione del bilancio chiuso al 31/12/2018 scade il mandato conferito
al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale per I'espletamento del

loro incarico. Si rende pertanto opportuno provvedere ad effettuare le nuove

.




nomine o riconfermare le cariche attuali ai sensi dello statuto sociale. Dopo una
breve discussione I'assemblea approva all’'unanimita la relativa proposta e
DELIBERA
1) di confermare, siano allassemblea di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2020, il Consiglio di Amministrazione attualmente in carica ed in
particolare:
PRESIDENTE del Consiglio di Amministrazione
- I'Ing Gianluigi CASATI, nato a Rescaldina (M} il 18 marzo 1949, residente
a Rescaldina (MI), Via CONCORDIA n.27, codice fiscale
CSTGLG49C18H240J;
CONSIGLIERI
- la Dott.ssa Chiara CASATI nata a Busto Arsizio (VA) il 26/05/1976 e
residente a Rescaldina (Ml) — Via Piave n. 32, codice fiscale
CSTCHR76E66B300F;
- il Dott. Giacomo CASATI nato a Milano il 14/11/1978 e residente a
Legnano (Ml) — Viale Gorizia n. 31 e codice fiscale CSTGCM78S14F205A .

2) di confermare, quali componenti del Collegio Sindacale, sino all'assemblea di

approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2020:

PRESIDENTE del Collegio sindacale
Dott. Roberto BOSA, nato a Milano il 18 marzo 1947, residente a Milano in
Via Cimarosa n. 11, codice fiscale BSORRT47C18F205H, iscritto nel Registro
dei Revisori contabili n. 7521 con D.M. 12/4/1995 pubblicato sulla G.U. n. 31
bis del 21/4/1995;

SINDACI EFFETTIVI
- Dott. Fulvio CONTI, nato a Torino il 13 settembre 1959, residente a
Moncalieri Viale dei Castagni 3, codice fiscale CNTFLV59P13L219D, iscritto
nel Registro dei Revisori contabili n. 15685 con D.M. 12/4/1995 pubblicato
sulla G.U. n. 31 bis quarta serie speciale del 21/4/1995;




- Dott. Andrea MARITANO, nato ad Avigliana (TO) il 23/08/1963, residente
ad Avigliana (TO) Via Einaudi 42 - C.F. MRTNDR63M23A518l, iscritto nel
Registro dei Revisori contabili n. 35755 con D.M. 12/4/1995 pubblicato sulla
G.U. n. 31 bis del 21/4/1995;

SINDACI1 SUPPLENTI
- Dott. Federico Rocca, nato a Torino il 14 marzo 1970, residente a Torino
Via Accademia Albertina 36 /A, codice fiscale RCCFRC70C14L219W, iscritto
nel Registro dei Revisori contabili n. 119411 con D.M. pubblicato sulla G.U.
n. 56 quarta serie speciale del 18/07/2000.
- Dott. Giuseppe ORFANQ', nato a Torino il 14 ottobre 1975, residente in
Torino Via San Domenico n. 39, codice fiscale RFNGPP75R14L219F, iscritto
nel Registro dei Revisori contabili numero137392 con Gazzetta ufficiale n. 60
del 29/07/2005.

3) di riconoscere al Collegio Sindacale un compenso pari a quello previsto dalla

tariffa professionale dei Dottori Commercialisti.

Non essendoci altro da deliberare, il Presidente, constatato che nessuno chiede
pit la parola scioglie 'Assemblea previa redazione, lettura ed approvazione di

questo verbale,

/M Sefretrio Il Presidente

idla CASATI) (Ing. Gafu i CAGATI)




