FONDERIA CASATI S.P.A.

Reg. imp. 00220150122
Rea 122120

FONDERIA CASATI S.P.A.

Sede in VIALE BELFORTE 209 - 21100 VARESE (VA)
Capitale sociale Euro 385.530,00 L.V.

Bilancio al 31/12/2014
Redatto in forma abbreviata

Stato patrimoniale attivo _ : 31122014 3111212013

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati )

B} Immobilizzazioni

. Immateriafi
1) Costi di impianto e di ampliamento
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita

3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere
dellingegno

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

5) Avviamento

6) Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre

iI. Materiali
1) Terreni e fabbricati 4.554.065 3.771.783
2) Impianti @ macchinario 3.275.778 3.342.817
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.362.284 1.415.877
4) Altri beni 460.456 445,381
5) Immobilizzazioni in corso e acconti

9.652.583 8.975.858
Il. Finanziarie

1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate

b) imprese collegate

c) imprese controllanti

d) altre imprese 42 663 42.160
42663 42.160

2) Crediti
a} verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

b} verso imprese collegate
- entro 12 mesi
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- olire 12 mesi

¢) verso controllanti
- entro 12 mesi
- olire 12 mesi

d) verso altri
- enfro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Altri titoli
4} Azioni proprie

{valore nominale complessivo }

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante
. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione & semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotii finiti @ merci
5) Acconti

il. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Versa imprese controllate

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Versoimprese collegate

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4) Verso confrollanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4-bis} Per crediti tributari

- entro 12 mesi
- pltre 12 mesi

4-ter} Per imposte anticipate

- entro 12 mesi
- gltre 12 mesi

7.944 11.383
7.944 11.383

7.944 11.383

37.492 37.492

88.099 91.035

9.740.682 9.066.893

874.293 1.015.052

1.023.541 1.448.104

1.154.484 230.946

3.052.318 2.694.102

2.035.714 3.961.560
2.035.714 3.961.560

262.529 536.666
262.529 536.666

676 676
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676 676
5) Verso altri
- entro 12 mesi 175.426 215,544
- oltre 12 mesi
175.426° 215544
2.474.345 4.714.446
Il Attivita finanziarie che non costifuiscono
Immobifizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
4} Altre partecipazioni
5) Azioni proprie
{valore nominale complessivo }
6) Altri titoli 83.764 58.049
83.764 58.049
V. Disponibifita liquide
1} Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa 540 1.642
540 1.642
Totale attivo circolante L 5.610.967 ~ 7.468.239
D} Ratei e risconti
- disaggio su prestiti
- vari 238.713 254 911
238.713° 254911
Totale attivo . i 15.590.362 16.790.043
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Stato patrimoniale passivo : 322014 31M2/2013

A} Patrimonio netto o
f. Capitale 385.530 385.530

fl. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

Hl. Riserva di rivalutazione 1.963.488 1.963.488
V. Riserva legale 142.026 142.026
V. Riserve stafutarie 265.098 265.008

Vi Riserva per azioni proprie in portafoglio

Vi, Altre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa 663.927 635.859
Riserva per acquisto azioni proprie
Risaerva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ.
Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva non distrib. da rivalutazione delle partecipazioni

Differenza da arrotondamento alfunita di Euro 2 (2)
Altre...
663.929 635.857

VIl Utili (perdite) portafi a nuovo

IX. Utile d'esercizio 107.761 28.069
X Perdita d'esercizio 0 0
Acconli su dividend; 0] 0

Copertura parziale perdita d’esercizio
Totale patrimonio netto S 3.527.832 3.420.088

B} Fondi per rischi e oneri
1} Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili

2} Fondi per imposte, anche differite

3) Alfri

Totale fondi per rischi e oneri

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 1.040.932 965.671

D) Debiti
1) Obbligazioni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
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2} Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verso soci per finanziamenti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4} Debiti verso banche

- eniro 12 mesi 4,009.235 6.099.328
- oltre 12 mesi 1.410.623 2.117.922
5.419.858 8.217.257

5) Daebiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Acconti
- gntro 12 mesi
- oltre 12 mesi

7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 4.024.326 3.743.643
- oltre 12 mesi 1.200.000

5.224.3286 3.743.643
8) Debiti rappresentati da titoli di credito

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

9} Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10} Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 maesi

12) Debiti tributari

- entro 12 maesi 184.577 141.226
- oltre 12 mesi
184.577 141.226
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale
- entro 12 mesi 83.305 66.189
- oltre 12 mesi

83.305 66.189
14} Altri debiti
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- entro 12 mesi 4,298 4,296
- oltre 12 mesi
4,298 4.296
Totale debit] _ 10.916.364 12.172:611

E} Ratei e risconti
- aggio sui prestiti

- vari 105.234 231,693

105.234 231,693

Totale passivo 15.590.362 - 16.790.043
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Conti d'ordine 3111212014 311212013

1) Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni
a imprese controilate
a imprese collegaie
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese

Avalli
a imprese controllate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese

Altre garanzie personali
a imprese controllate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese

Garanzie reali
a imprese controllate
aimprese collegate
a imprese confrollanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese

Altri rischi
crediti ceduti
altri

2} Impegni assunti dall'impresa

3} Beni di terzi presso I'impresa
merci in conto lavorazione
beni presso 'impresa a titolo di deposito o comodato
beni presso l'impresa in pegno o cauzione

altro
4} Alfri conti d'ordine 565.671 3.292.367
Totale confi d'ordine 565.671 3.292.367
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Conto economico - 3MM212014 - 31/12/2013

A) Valore della produzione
1) Ricavi defle vendite e delle prestazioni 13.226.614 12.723.458

2) Variazione delle rimanenze oi prodofli i 498.975 421.699
favorazione, semilavorati e finiti

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4} Incrementi di immobilizzazioni per lavori inferni

8} Alfri ricavi e proventi:
- vari 1.543 120.684
- contributi in conto esercizio
- contributi in conto capitale (quote esercizio)
1543 120684
Totale valore delfa produzione -~ - ‘ , _ < 13727432 13.265.841

B) Costi della produzione

8) Permaterie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 7.535.518 6.458.256
7) Per servizi 2.910.686 3.081.529
8} Per godimento di beni df terzi 158.184 292.796

9} Peril personale

a) Salari e stipendi 1.411.044 1.449.808

b) Oneri sociali 481.743 502.753

¢) Trattamento di fine rapporto 107.256 107.771

d) Trattamento di quiescenza e simili

&) Aliri costi 6.693 6.539
2006736  2.066.961

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali

b) Ammortamento delle Immobilizzazioni 376.903 347.742
materiali

¢) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide

376.903 347.742
11) Variazioni delfe rimanenze df materie prime, 140.759 444 658
sussidiarie, di consumo e merct
12) Accanfonamento per rischi
13} Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione 47.868 79.136
Totale costi della produzione 13.176.654 12.771.078
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 550.478 494.763
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C} Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- alfri

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle Immobilizzazioni
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- altri
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 488
c} da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- altri

17) Interessi e alfri oneri finanziari:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti

- altri 312.680

17-bis) Utili e Perdite su cambi
Tofale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b} di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

19) Svalufazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
¢} di titoli iscritti nell'attivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

549

488 549

488 549
373.134

312.680 373.134
{312.192) (372.585)
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E) Proventi e oneri straordinari

20) Proventi:
- plusvalenze da alienazioni

- varie 1.547 18
1.547 15
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni
- imposte esercizi precedenti
- varie 9.072 9.124
9.072 9.124
Totale delie partite straordinarie {7.525) {9.109)
Risultato prima delle imposte (A-BCtD:E) 230.761 113.069
22) Imposte sul reddifc defl'esercizio, correnti, diffarite e
anticipate
a} Imposte correnti 123.000 85.000
b) Imposte differite
¢) imposte anticipate
d) proventi {oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale
123.000 85.000
23) Utile {Perdita) dell'esercizio - o ' 107.761 28.069

li presente bilancio corrisponde alle scritture contabili.

Varese, li 01 aprile 2015

§

| Presidente del Consiglio di amministrazione

G%g@l Casati ,
§
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Reg. Imp. 00220150122
Rea 122120

FONDERIA CASATI S.P.A.

Sede in VIALE BELFORTE 209 - 21100 VARESE (VA)
Capitale sociale Euro 385.530,00 V.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2014

Premessa

Signori Azionisti,

if bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con un
utile di esercizio pari ad euro 107.761 al netto di ammortamenti per euro 376.903 e di imposte per euro
123.000.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla
presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per
gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

I valori di bilancio sono rappresentati in unitd di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le
eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro”
compresa tra le poste di Patrimonio Netto e “arrotondamenti da Euro” alla voce “proventi ed oneri
straordinari” di Conto Economico.

Ai sensi dell’articolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa & stata redatta in unita di Euro.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al  31/12/2014 non si discostano dai medesimi utilizzati
per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei
medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza,
nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della prospettiva di produttivita.
L'applicazione det principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti
le singole poste o voci delle attivitd o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere
riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In oftemperanza al principio di competenza, leffetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si
concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi € pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell’attivo o del passivo considerato
che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non
espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle
operazioni secondo |a realta economica sottostante gli aspetti formali.

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423
comma 4 del Codice Civile.
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Continuita aziendale

II bilancio & stato redatto in ossequio del principio della continuitd aziendale. Nel corso degli anni la societa
ha investito le proprie risorse finanziarie nell'acquisto di nuovi macchinari e attrezzature atti a migliorare i
processi produttivi e ad attivare nuove linee di prodotto. Nonostante la forte crisi congiunturale che ha
interessato e sta interessando il mercato dell’automotive nazionale ed internazione, il fatturato al 31/12/2014
ammonta ad euro 13.226.614 (euro 12.723.458 al 31/12/2013); i costi della produzione sono pari ad euro
13.176.654 (euro 12.771.078 al 31/12/2013); I'utile netto, dopo le imposte, ammonta ad euro 107.761 (euro
28.069 nel 2013).

It calo di fatturato & stato compensato da una diretta e proporzionale riduzione del costo di produzione
nonché da un’attenta gestione del personale dipendente.

Sulla base dei positivi risultati raggiunti e delle previsioni per il prossimo esercizio, la societa ritiene di poter
utilizzare il presupposto della continuita aziendale come criterio per la redazione del bilancio di esercizio.

Immobilizzazioni
Materiali

Sono iscritte al costo storico d'acquisto, tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione e dei cosi
sostenuti per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti
cassa di ammontare rilevante.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizic a quote costanti sulla base di
aliquote ritenute rappresentative della vita utile economica-tecnica stimata dei cespiti € sulla base del loro
utilizzo nell'attivita produttiva.

In particolare nel corso dell'esercizio sono state applicate le seguenti percentuali di ammortamento:

Descrizione Coeff. di ammor.
Fabbricati 125%
Impianti 5,00%
Macchine ufficio eiettroniche 500%
Fomi 3,13%
Atirezzi 5,.00%
Mabii 10,00%
Automezzi leggen 12,50%
Automezzi pesanti 10,00%
Apparecchi di laboratorio 10,00%
Modelli 250%
Macchine 2,19%

| costi di manutenzioni e riparazione sono stati imputati al conto economico nell'esercizio nel quale vengono
sostenuti qualora di natura erdinaria.

I costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed
ammoaortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

In merito alla categoria dei fabbricati ed in particolare sugli immobili industriali e su quelli di civile abitazione
si ricorda che nel corso dell'anno 2008 é stata effettuata ia rivalutazione ai sensi del Decreto Legge
185/2008 ex articolo 15 modificato dal DL 5/2009. In merito si rimanda alla parte della nota integrativa
rejativa ai beni materiali.

Finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie includono immobilizzi sia per titoli azionari a lungo investimento sia per crediti
di natura finanziaria.

| titoli, inclusi nelle immobilizzazioni, sono iscritti al minore tra il costo di acquisto ed il valore di realizzo,
desumibile dalf'andamento del mercato alla data di chiusura del bilancio.

| crediti immobilizzati si riferiscono principalmente a depositi cauzionali e sono iscritti al loro valore nominale.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2014 Pagina 2



FONDERIA CASATI S.P.A.

Operazioni di locazione finanziaria {leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale,
contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principic di competenza. In apposita
sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni complementari previste dalla legge relative alla
rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. Non & stato stanziato alcun fondo svalutazione anche in
considerazione dello stato di solvibilita dei singoli debitori.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.
Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
liscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo, | prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e
prodatii finiti sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione determinato secondo il metodo
del costo medio ponderato ed il corrispondente valore di presumibile realizzo desumibile dall'andamento
del mercato.

Le eventuali scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di
realizzo. .

Azioni proprie
La societa non possiede azioni proprie.
Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto
delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprietad, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale,
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Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

Al 31/12/2014 non esistono crediti e debiti in valuta per i quali si rende necessario convertire il relativo
importo in euro.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti alirui sono stati indicati nei conti d'ordine per
un importo pari al'ammontare della garanzia prestata; importo si riferisce alle fatture portate al Salvo Buon
Fine (SBF) presso le banche.

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale desunto dalla relativa documentazione.

Tra gli altri conti d’ordine sono stati inoltre indicati i beni in conto lavorazione presso terzi, iscritti al relativo
costo di acquisto.
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Attivita

A} Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -
Saldo al 31/12/2014 Saldo ai 31/12/2013 Variazioni

Non esistono crediti verso gli azionisti per versamenti ancora dovuti sul capitale sociale in quanto esso
risulta interamente versato.

B) Immobilizzazioni

Il. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
9.652.583 8.975.858 676.725
Terreni ¢ fabbricati
: Descrizione ’ Importo
Costo storico 3.863.502

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti (91.719)
Svalutazione esercizi precedenti )

Saldo al 31/112/2013 3.771.783
Acquisizione dell'esercizio 1.545.496

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi (riclassificazione)

Giroconti negativi {riclassificazione} {700.000}
Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortamenti dell'esercizio (63.214)
Saldo at 311212014 4,554,085

Nel corso dellesercizio la societd ha acquisito Pimmobile limitrofo alla sede operativa di Varese - Viale
Belforte 225 indicato nella tabella sopra esposta per I'importo complessivo di euro 1.250.000.

Il decremento di euro 700.000 & invece dovuto ad una pill corretta riclassificazione del valore dellimmobile
sito in Via Piave a Rescaldina (VA); in particolare lo stesso & stato valorizzato tra le rimanenze di prodotti
finiti anche in previsione di una prossima vendita;

In generale per una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16, come modificato da parte delle
Istituzioni competenti, abbiamo provveduto a scorporare la quota parte di costo riferita alle aree di sedime
degli stessi.
Il valore attribuito a tali aree & stato individuato sulla base di adeguata relazione tecnica di esperti.
In particolare il costo storico al 31/12/2014 ammonta ad euro 4.708.998 ed include il costo di acquisto delle
proprieta immobiliari, della rivalutazione effettuata DL185/2008 nonché del costo che la societa ha sostenuto
per miglioramenti & ristrutiurazione interne:

- Immobile industriale eure 3.312.738;

- Immobile Viale Belforte euro 1.250.000.

Il valore del terreno su cui insiste I'immobile industriale & stato stimato in euro 1.220.000.
Rivalutazione Immobili (ex DL 185/08 — DL 5/2009)

Si ricorda che nel corso dell’esercizio 2008 la societad ha provveduto, a rivalutare il fabbricato industriale e
quello di civile abitazione sulla base del refativo valore di mercato cosi come disposto dal D.L. 185/2008 e
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successive modifiche e integrazioni.

In particolare relativamente al fabbricato commerciale sito in VARESE (VA) - Viale Belforte n. 209, che
rappresenta il locale nel quale la societa svolge la propria attivitd produttiva, si & provveduto ad effettuare la
rivalutazione per totali euro 2.135.930.

In merito al riconoscimento fiscale della suddetta rivalutazione, ai sensi del DL 5/2009, [a societd ha poi
provveduto ad affrancare | relativi maggiori valori mediante Il pagamento dell'imposta sostitutiva pari al 3%
per gli immobili industriali e pari al 1,5% relativamente agli immobili di civile abitazione e alla quota relativa al
terreni. Si riepilogano comungue in dettaglio | relativi valori storici:

valore neffo  rivalutazione  valore rivalutato
Immobile industriale  814.070 2.135.830 2.950.000

Per disposizione della stessa legge, i maggiori valori di rivalutazione, al netto della relativa imposta
sostitutiva, sono stati iscritti nel patrimonio netto alla “riserva per rivalutazione”.

Impianti & macchinario

Descrizione “Importo
Costo storico 8.084.235
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti (4.741.418)
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 3111272013 : 3.342.817
Acquisizione dell'esercizio 72.499

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi {riclassificazione)
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortamenti dell'esercizio (139.538)

Saldo al 31/12/2014 3.275.778
Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione Importo

Costo storico 5.565.514

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti {4.149.637)

Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 3112/2013 1.415.877

Acquisizione dell'esercizio 62.738

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica deli'esercizio

Svalutazione dell'esercizic

Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi {riclassificazione)

Ammortamenti dell'esercizio {116.331)

Saldo al 31/12/2014 1.362.284
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Altri beni

La voce impianti e macchinari raggruppa i seguenti beni strumentali di cui evidenziamo il costo storico:

Descrizione
Costo storico
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 31M12/2013
Acquisizione delf'esercizio
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio
Giroconti positivi (riclassificazione)
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio
Ammortamenti dell'esercizio
Saldo-al 31/12/2014

Impianti e macchinari 3.611.468
Macchine 1.873.291
Forni 2.671.975

In particolare nella voce attrezzature industriali @ commerciali,

evidenziamo il costo storico;

Modelli 3.576.086
Altrezzi 1.802.900
Altri 149.266

Importo
1.525.235
{1.079.854)

445.381
72.895

(57.820)
460.456

raggruppa i seguenti beni strumentali di cui

ll. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
88.0890 91.035 (2.936)
Partecipazioni
Descrizione 311272013 Incremento Pecremento 311212014
Imprese controllate
Imprese collegate
Imprese conirollanti
Altre imprese 42160 503 42,683
Arrotondamento
42.160 503 42.663

La voce partecipazioni in altre imprese iscritta a bilancio per euro 42.663, si riferisce a:

- euro 40.098 al valore di n. 2.460 azioni ordinarie FIAT avente un valore sul mercato dei titoli quotati
in Borsa di euro 16,30 per ogni azione;

- euro 2.410 al valore di n. 4.443 azioni ordinarie Banca Popolare di Milano, avente un valore sul
mercato di euro 0,542 per ogni azione;

- per euro 155 al valore di n. 15.493 azioni ordinarie Eurofidi aventi un valore sul mercato dei titoli
quotati in Borsa di euro 0,01.

Sulla base del presumibile e potenziale valore di realizzo dei suddetti investimenti non & stata effettuata
alcuna svalutazione di valore.
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Crediti

Descrizione 311212013 Incremento Decremento 311212014 Di cui relativia
' operazioni con
obhligo di
retrocessione
Imprese controllate
Imprese collegate
Imprese
controllanti
Alfri 11.383 3.439 7.944
Arrotondamento
11.383 3.439 7.944

| “crediti verso altri” sono composti dai depositi cauzionali per le normali utenze produttive ed amministrative,
dall'anticipo sul TFR ai sensi della Legge 662/96 art. 3 - commi 211 — 213.

Altri titohi
Descrizione 311272013 Incremento Decremento 3111212014
Titoli a cauzione 37.492 37.492
Titoli in garanzia
Altri
{F.do svalutazione titoli
immob.ti)
Arrotondamento
37.492 37.492

Tale posta patrimoniale raggruppa titoli e quote di partecipazione di investimento durevole ed in particolare:
- euro 25.788 si riferisce invece alla quota di partecipazione dell'Universita; iscritia al costo storico di
acquisto;
- euro 11.705 si riferisce invece alla sottoscrizione delle quote del consorzio di garanzia ed iscritta al
costo storico di sottoscrizione.

Non si registrano variazioni rispetto ali’esercizio precedente.
Informazioni relative alle inmobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al fair value
Nel bilancio sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per un valore superiore al loro fair value.
Pertanto, ai sensi dell'art. 2427-his, primo comma, punto 2), del Codice civile di seguito & evidenziato il
valore contabile ed il fair value delle singole atfivitd. Sono inoltre indicate le ragioni per le quali non sj &
ritenuto di doverne ridurre il valore contabile.
- n. 2.460 azioni ordinarie / industriali FIAT — valore contabile euro 37.958 - valore sul mercato dei titoli
quotati in Borsa di euro 14,24 per ogni azione;
- n. 3.273 azioni ordinarie BPM — valore contabile euro 2.173 - valore sul mercato dei titoli quotati in
Borsa di euro 0,54 per ogni azione.

La differenza di valore (negativo) ammonta a circa euro 2.600; non si & provveduto a svalutare i relativi titoli
in quanto di valore irrisorio rispetto al totale immaobilizzato.

C) Attivo circolante
l. Rimanenze

Saldo al 31/12/12014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
3.052.318 2.694.102 358.216
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I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della
presente Nota integrativa. Il criterio di valutazione € in linea con quello utilizzato nell’esercizio precedente.
Nel dettaglio le rimanenze al 31/12/2014 sono le seguenti:

materie prime e sussidiarie 874.293
prodotti finiti 1.154.484
prodotto in c¢/so di lavorazione 1.023.541

L'incremento della voce rimanenza di prodotti finitipari ad 700.000 invece dovuto ad una pill corretta
riclassificazione del valore dell'immobile sito in Via Piave a Rescaldina (VA); in particolare lo stesso & stato
valorizzato tra le rimanenze di prodotti finiti anche in previsione di una prossima vendita.

Il. Crediti

Saldo al 31/12/2014 ‘Saldo al 31/12/2013 Variazioni
2.474.345 4.714.446 (2.240.101)

Il saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltra Qltre . Totale Di cui relativia
- 12 mesi 12 mesi 5 anni operazioni con
obbligo di
retrocessionie a
_ - termine
Verso clienti 2.035.714 2.035.714

Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti

Per crediti tributari 262.529 262.529
Per imposte anticipate 676 676
Verso altri 175.426 175.426
Arratondamento

2.474.345 2.474.345

Crediti verso clienti

| crediti verso clienti includono crediti esclusivamente di natura commerciale.

Essi sono iscritti al loro valare nominale senza alcun fondo svalutazione crediti in quanto corrispondente al
valore presumibile di realizzo.

In particolare il credito iscritto in bitancio ammonta ad euro 2.035.714 e cosi suddiviso:

Clienti c/effetti 1.130.590
Credito verso clienti 905.124

La variazione dei crediti verso clienti, rispetto al bilancio chiuso al 31.12.2013 & dovuta sia alla contrazione
dei tempi di dilazione degli incassi da clienti sia soprattutto alla cessione in pro-soluto di una parte
importante di essi.

Non esistono crediti in valuta estera per i quali si rende necessario convertire in euro il relativo importo.

Crediti tributari

| craditi fributari iscritti in bilancio per euro 262.529 si riferiscono a:
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Erario ¢facconti IRES 20.6906
Erario c¢/acconti IRAP  33.523

Erario cfritenute 72
Erario c/IVA 122.801
Rimborso Irap 66.081

Altri crediti fributari 19.356

| crediti IRESAIRAP sono iscritti al lordo del relativo debito maturato nel corso dell'esercizio e contabilizzato
tra i debiti di natura tributaria nel passivo dello stato patrimoniale. Il credito IVA corrisponde a quello
evidenziato nella dichiarazione IVA della societa.

Crediti per imposte anticipate

Si riferiscono alle differenze temporanee originate da costi la cui deducibilita & stata rinviata ad esercizi futuri
in virth di norme di natura fiscale,

Crediti verso altri
| crediti verso altri si riferiscono, per euro 10.981 ad anticipi corrisposti a dipendenti a titolo di remunerativo,

per euro 164.445 al credito verso la Assofond Energia.

Ifll. Attivita finanziarie

Saldo al 31/12/2014 ' Saldo al 31/12/2013 Variazioni
83.764 58.049 25715
Descrizione 311212013 Incrementi - Decrementi - 31/12/2014

In imprese controllate
In imprese collegate
In imprese controllanti
Altre partecipazioni
Azioni proprie
Altri titoli 58.048 25715 83.764
Arrotondamento
58.049 25.715 83.764

Tale posta raggruppa titoli obbligazionari per complessivi euro 58.049 ed in particolare fondi di investimento
GESTFIMI ITALIA per euro 31.278, GESTFIMI EUROPA per euro 26,771 e Banca Popolare di Vicenza per
euro 23.312.

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
540 1.642 {1.102)
Descrizione 31112/2014 311212013
Depositi bancari e postali
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 540 1.642
Arrotondamento
ST 540 ' T 4.842

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e 'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura
dell'esercizio.
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D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/12014 Saldo af 31/12/2013 Variazioni
238.713 254,911 (16.198)

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
RISCONTI ATTIVI
Leasing per impianti macchinari e altri beni strumentali 22120
Leasing immobiliare 216.593
238.713

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2014 Pagina 11



FONDERIA CASATI S.P.A.

Passivita
A) Patrimonio nefto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2014
3.527.832

Descrizione 31122013

Capitale 385.530
Riserva da sovraprezzo azioni.

Riserve di rivalutazione

Riserva legale

Riserve statutarie

Riserva azioni proprie in portafoglio

Altre riserve

Riserva straordinaria o facoltativa

Riserva per acquisto azioni proprie

Riserva da deroghe ex art, 2423 Cod. Civ
Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle
partecipazioni

Versamenti in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
WVersamenti in conto capitaie

Versamenti a copertura perdite

Riserva da riduzione capitale sociale

Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi

Varie alfre riserve (2)
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro (2)
Altre ...

Arrotondamento

Utili {perdite} portati a nuovo
Utili {perdite} deli'esercizio
Toftale

1.963.488
142.026
265.008

635.859

28.069
3.420.088

Saldo al 31/12/2013

3.420.068

Incrementi

28.068

107.761
135.833

Nella tabella che segue si deitagliano | movimenti nel patrimonio netto

Descrizione 31/121201 Distribuzione Altre
3 dei dividendi destinazio
ni

Capitale 385.530

Riserva da

sovraprezzo azioni

Riserve di 1.963.4

rivalutazione 88

Riserva legale 142.026

Riserve statutarie 265.098

Riserva azioni proprie
in portafoglio

Incrementi

Variazioni
107.764

31/12/2014
385.530

Decrementi

1.863.488
142.026
265.008

663.927

28.069
28.069

107.761
3.527.832

Decrementi Riclassifiche 31/12/2014

385.530

1.963.488

142.026
265.098
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Altre riserve

Riserva stracrdinaria 635.859 28.068 663.927
Varie alfre riserve {2} 4 2
Utili {perdite) portati a
nuovo
Utili {perdite) 28.069 79.692 107.761
dell'esercizio
Totale 3.420.0 107.764 3.527.832
68 :

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilitd di utilizzazione, [a
distribuibilita e lavvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Natura / Descrizione Importo Possibilita Quota, Utllizzazioni eff. Nel Utilizzazioni eff,
utilizzo {*) disponibile 3 es. prec. Per Nei 3 es. prec.
-copert. Perdite Per altre ragioni
Capitale 385.530 B
Riserva da sovrapprezzo ABC
delle azioni
Riserve di rivalutazione 1.963.488 A B 1.963.488
Riserva legale 142.026 142.026
Riserve statutarie 265.098 A/ B 265.008
Riserva per azioni proprie in
portafoglio
Altre riserve 663.929 A,B,C 663.929
Utili {perdite) portati a nuovo A/B C
Totale 3.034.541
Quota non distribuibile 407.124
Residua quota distribuibile 2.627.417

(*} A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

La quota non distribuibile si riferisce agli utili accantonati nella riserva statutaria ed in quella legale.

Si ricorda che la riserva di rivalutazione deriva dafla rivalutazione effettuata ai sensi del DL 185/2008 & di cui
gia si @ accennato nella premessa. Detta riserva pud essere distribuita solo con I'osservanza della procedura
prevista dall’articolo 2445 commi 2 e 3 CC.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
1.040.932 965.671 75.261

La variazione & cosi costituita.

Variazionl 31122013 Incrementi Decrementi 311212014

TFR, movimenti del periodo 965.671 107.256 31.995 1.040.932

Il fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito della societa al  31/12/2014 verso i dipendenti in forza a
tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

It fondo non ricomprende le indennitd maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme
pensionistiche complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005.

D) Debiti
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(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
10.916.364 12.172.611 {1.256.247)

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cos! suddivisa (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

Descrizione _ Entro Oltre Oltre Totale - Di cui relativi a
12 mesi 12 mesi 5 anni o operazioni con
: obbligodir
retrocessione a
termine
Chbbligazioni

Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti

Debiti verso banche 4,009,235 1.410.623 5.4190.858
Debiti verso alfri finanziatori

Acconti

Debiti verso fornitort 4.024.326 1.200.000 5.224.326

Debiti costituiti da titoli di credito
Debiti verso imprese conirollate
Debiti verso imprese collegate
Debiti verso controllanti

Dehbifi tributari 184.577 184.577
Debiti verso istituti di previdenza 83.305 83.305
Aliri debiti 4,298 42908
Arrotondamento

8.305.741 2.610.623 10.916.364

Debiti verso banche

Tale importo pari a euro 5.419.858 (euro 8.217.257nel 2013) si riferisce al debito finanziario complessivo.
Nella tabella & stata evidenziata la quota capitale avente scadenza entro e oitre i 5 anni.

Debiti verso fornitori

Il debito verso i fornitori ammonta ad euro 5.224.326 (euro 3.746.643 al 31/12/2013) e si riferisce
unicamente a debiti di approvvigionamento, consulenze e altri servizi necessari all'esercizio dell’attivita.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al
momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni.

Non esistono debiti in valuta estera per i quali si rende necessario [a conversione in euro dei relativi importi.
Debiti tributari

| debiti tributari iscritti in bilancio per un totale di euro 184.577 risultano cosi costituiti:

Erario ¢/IRES 60.000
Erario c/IRAP 63.000
Erario c¢fritenute lav.dipendenti 12.789
Erario cfritenute Irpef 45,385
Altri debiti tributari 2.403

La voce "Debiti tributari” accoglie solo le passivith per imposte certe e determinate calcolate sulla base delle
aliqguote e norme vigenti.

| debiti verso I'Erario per IRES ed IRAP sono stati iscritti al lordo degli acconti gia versati nel corso dell’anno
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ed iscritti nella voce dei crediti tributari.
Debhiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

Iscritli in bilancio per euro 83.305 si riferiscono al debito della societd verso gli enti INPS per | contributi
maturati sulle retribuzioni del personaie dipendente.

Altri debiti
Iscritti in bilancic per euro 4,298 sj riferiscono interamente ad altri debiti tributari.

Non esistono debiti in valuta per i quali si rende necessaria la relativa conversione in euro.

E} Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 ‘Variazioni
105.234 231.693 (126.459)

Rappresentanc le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Non sussistong, al 31/12/2014, raiei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
La composizione della voce & cosi dettagliata:

La composizicne della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.}.

Descrizione ] : Importo
Ratei Passivi
ferie, permessi e tredicesime del personale dipendente 105.234
105.234
Conti d'ordine
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 9, C.c.)
Descrizione 3204 311212013 Variazioni
Rischi assunti dall'impresa
Impegni assunti dall'impresa
Beni di terzi pressc limpresa
Altri conti d'ordine 565.671 3.292.367 (2.726.696)
565.671 3.282.387 {2.726.696)

| conti d’ordine iscritli per complessivi euro 565.671si riferiscono agli effetti presentati allo sconto edal valore
dei beni in lavorazione presso terzi,
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Conto economico

A} Valore della produzione -

Saldo al 31/12/2014

13.727.132

- Descrizione
Ricavi vendite e prestazioni
Variazioni rimanenze prodotti

Variazioni lavori in corso su ordinaziene

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi

Saido al 31/12/2013 Variazioni
13.265.841 461.291
3112/12014 311212013 Variazioni
13.226.614 12.723.458 503.156
408.975 421.699 77.276
1.543 120.684 (119.141)
13.727.132 13.265.841 461.291

La variazione e strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione a cui si rinvia.

Ricavi per categoria di attivita

La ripartizione dei ricavi per categoria di attivitd non & significativa.

Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Categoria

Vendite merci
Vendite prodotti
Vendite accessori
Prestazioni di servizi
Fitti attivi

Provvigioni attive
Alire

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2014

13.176.654

Descrizione
Materie prime, sussidiarie e merci

Servizi

Godimento di beni di terzi
Salari e stipendi

Oneri sociali

Trattamenio di fine rapporto
Trattamento quiescenza e simili
Alfri costi del personale

31212014 311212013 Variazioni
13.228.157 12.844.142 384.015
13.228.157 12.844.142 384.015
Saldo al 31/12/2013 . Variazioni
12.771.078 405.576
311212014 311212013 Variazioni
7.535.518 6.458.256 1.077.262
2.910.686 3.081.529 (170.843)
158.184 202 796 (134.612)
1.411.044 1.449.898 (38.854)
481.743 502.753 (21.010)
107.258 107.771 {515}
6.693 6.539 154
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Ammortamento immobilizzazioni immateriali

Ammortamento immobilizzazioni materiali 376.903 347.742 29.161

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Svalutazioni crediti attivo circolante

Variazione rimansnze materie prime 140.759 444 658 (303.899)

Accantoramento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 47.868 79.136 {31.268)
13.176.654 12.771.078 405.576

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione. | costi sostenuti per
materie prime ammontano ad eurc 7.535.518 (euro 6.458.256 nel 2013), in linea rispetio a quelli registrati
nell’esercizio precedente. L’incremento é direttamente proporzionale all’andamento del fatturato.

| costi per servizi risultano diminuiti del 5,00% rispetto all'esercizio precedente.

Costi per il personale

La voce comprende limtera spssa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito,
passagqgi di categoria, scatli di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e
contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata

utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva cosi come gia descritto nella premessa alla nota
integrativa.

C} Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
(312.192) (372.585) 60.393
Proventi finanziari
Descrizione 31M2/2014 311212013 Variazioni

Da partecipazione
Da crediti iscritfi nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 488 549 (61)
Da titoli iscritti nell'attivo circolants
Proventi diversi dai precedenti
{Interessi e altri oneri finanziari} (312.680) (373.134) 60.454
Utili {perdite) su cambi
(312.192) (372.585) 60.393

Altri proventi finanziari

Descrizione Controllanti Controllate Collegate Altre Totale
Interessi su obbligazioni
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali
Interessi su finanziamenti
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Interessi su crediti commerciali
Altri proventi 488 488
Arrotondamento

488 438

Interessi e altri oneri finanziari

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Descrizione Controllanti Controllate Collegate Altre Totale
Interessi su obbligazioni
Interessi bancari
Interessi fornitori
Interessi medio credito
Sconti o oneri finanziari
Interessi su finanziamenti 312.680 312.680
Ammortamento disaggio di
emissione obbligazioni
Aliri oneri su operazioni
finanziarie
Accantonamento al fondo
rischi su cambi

Arrofondamento
312.680 312.680
E) Proventi e oneri straordinari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)
Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
(7.525) {9.109) 1.584
Descrizione 31112/2014 Anno precedente 3212013
Plusvalenze da alienazioni Plusvalenze da alienazioni
Varie 1.547 Varie 15
Totale proventi 1.547 Totale proventi ' 15
Minusvalenze Minusvalenze
Imposte esercizi Imposte esercizi
Varie {9.072) Varle (9.124)
Totale oneri (9.072) Totale onert (9.124)
(7.525) {9.109)
Imposte sul reddifo d’esercizio
Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 : © Vartazioni
123.000 85.000 38.000
Imposte Saldo al 3111272014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni
Imposte correnti: 123.000 85.000 38.000
IRES 60.000 35.000 25.000
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IRAP 83.000 50.000 13.000
123.000 85.000 :38.000

Sono state iscrifte le imposte di competenza dell’'esercizio.

Al sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.¢. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita
differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Non sono state stanziate imposte differite e anticipate .
Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

La societa ha in essere n. 8 contratti di locazione finanziaria. in merito a quelli piu rilevanti in termini di valore
e durata, ai sensi dell'articolo 2427, primo comma, n. 22, C.C. si forniscono maggiori dettagii come segue:

Societa di leasing: INTESA LEASING SPA
Stipulato in data 05/06/2006

Oggetto: immobile strumentale categoria “D”
Durata del contratto di leasing mesi 180
Operazione sotiostante: Leaseback

Costo del bene in Euro 2.000.000
Maxicancne pari a Euro 400,000

Societa di leasing: BANCA DI LEGNANO
Oggeitto: Impianti e macchinari

Durata del contratto di leasing mesi 60
Costo del bene in Euro 350.000
Maxicanone pari a Euro 50.000
Riscattato il 05/08/2014

"~ Conformemente alle indicazioni fornite dal documento OIC 1 - | principali effetti della riforma del diritto
societario sulla redazione del bilancio d'esercizio, nella tabella seguenie sono fornite le informazioni sugli
effetti che si sarebbero prodotti sul Patrimonio Netto e sul Conto Economico rilevando le operazioni di
locazione finanziaria con I metodo finanziario rispetto al criterio cosiddetto patrimoniale dell'addebito al
Conto Economico dei canoni corrisposti. Essa si riferisce unicamente al contratto immobiliare di lease back.

ATTIVITA’
A) Contratti in corso
a1) Valore beni in leasing alla fine dell’'esercizio precedente:

di cui valore lordo 2.350.000

di cui fondo ammortamento 545417

di cui retiifiche

di cui riprese di valore 0

Totale 1804583
a2) beni acquistati nell'esercizio
a3) beni riscattati nellesercizio 259.583
ad) quote d’'ammortamento di competenza dell'esercizio 60.000
ad) rettifiche 0
a6) riprese di valore su beni 0
a7) Valere beni in leasing al termine dell’'esercizio in corso:

di cui valore lordo 2000000

di cui fondo ammortamento 515.000

di cul rettifiche 0
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di cui riprese di vaiore 0
Totale 1485000
a8) storno dei risconti attivi su operazioni di leasing finanziario 171.418

B) Beni riscattati

b1) differenza di valore dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia finanziaria, 446.313
rispetto al loro valore netto contabile alla fine dell'esercizio

C) PASSIVITA’
c1) dehiti impliciti alla fine dell’esercizio precedente:

di cui nell'ssercizio successivo 116.568
di cui scadenti tra 1 e 5 anni 209.109
di cui scadenti oltre 5 anni 280.118
Totale 7 605.795
¢2) debiti impliciti sorti nelfesercizio
¢3) riduzioni per imborso delle quote capitale 113.068
¢4) riduzioni per riscatti nel corso dell’'esercizio 3.500
¢5) debiti impliciti alla fine dell’esercizio:
di cui nell'esercizio successivo 63.660
di cui scadenti tra 1 e 5 anni 181.899
di cui scadenti oltre 5 anni 243.668
Totale 489,227
c6} storno dei ratei su canoni di leasing finanziario
D) effetto complessive lorde a fine esercizio (A+B-C) 1.270.668
E)} effstto netto fiscale 321.335
F) effetto sul patrimonio netto a fine esercizio 949.333
CONTO ECONOMICO
Stomno canoni su operazioni di leasing finanziario (*) 26.574
Rilevazione quote ammortamento su contratii in essere 60.000
Rilevazione guote ammortamenio su beni riscattati 34.275
Rilevazione onere finanziario su operazioni di leasing {(68.723)
Rettifiche / riprese su beni leasing
Effetfo sul risultato ante imposte 1.022
Rilevazione effetto fiscals (3.424)
Effetfo sul risultato dell'esercizio 4.446

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

La societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate.
Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Altre informazioni
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Ai sensi di legge si evidenziane | compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai membri del Collegio
sindacale (articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratori 165.100
Collegio sindacale 25714

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Neta integrativa, rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultate economico dell'esercizio e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Varese, li 01 aprile 2015

Il Presidente del Consiglio di amministrazione
(ing. CA | Gianluigi)
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Reg. Imp. 00220150122
Rea 122120

FONDERIA CASATI S.P.A.

Sede in VIALE BELFORTE 209 -21100 VARESE (VA)
Capitale sociale Euro 385.530,00 1.V.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2014

Signori Azionisti,
l'esercizio chiuso al 31/12/2014 riporta un risultato positivo pari ad Euro 107.761 al netto di ammortamenti
per euro 376.903 e di imposte correnti per complessivi euro 123.000.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La Vostra Societd, come ben sapete, svolge la propria attivitd nel settore delle Fonderie di seconda fusione.
Ai sensi dell'art. 2428 si segnala che I'attivitd viene svolta nella sede di VARESE (VA) - Viale Belforte n. 209
e nella sede di MALNATE (VA) - Via Pastore 8.

Andamento della gestione
Andamento economico generale

| progetti di nuova produzione che avevamo preventivato di avviare nel corsa dell’esercizio 2014, destinati al
gruppo VW, hanno subito un avvio rallentato dovuto a problematiche tecniche ascrivibili alla casa madre.

I volumi di questi prodotti hanno cominciato a manifestarsi nel corso del 2015, a partire dal mese di marzo.
Possiamo definire I'esercizio frascorso come ‘periodo di semina’, nel senso che olire ad aver gettato le basi
per differenziare il nostro business, avviando nuovi rapporti con clienti appartenenti a settori diversi dall’
Automotive, abbiamo cdlio opportunita di ampliamento degli immobili acquisendo un capannone limitrofo alla
sede principale della nostra azienda.

I volumi di vendita si sono incrementati del 4% rispetto al 2013, nonostante la flessione paritetica dei Kg
spediti, con una marginalitd pid interessante al netto delle variazioni di giacenze, grazie sia al contenimento
costi che al differente paniere prodotti.

Come per gli anni precedenti, sul fronte dei costi energetici, abbiamo fruito della remunerazione a fronte del
servizio di interrompibilitd garantito a Terna e, in aggiunta a cid, come per 'anno scorso, abbiamo
considerato anche lo sconto sulle tariffe per le imprese energivore sulla base del DM del 5/04/2013 che
sconta i costi energetici per le categorie di imprese a forte consumo di energia identificate dal’AEEG
(Autorita per 'Energia elettrica e il Gas).

Il costo del personale si & ridotto sia per la quota diretta che per la quota interinale, grazie ad efficienze
nell'organizzazione della produzione.

Le rimanenze finali di prodotti finiti pronti per la spedizione sono aumentate per effetto dell'iscrizione a
magazzino di un immobile destinato alla vendita; infatti, al netto di questa rettifica, le rimanenze di prodotti
semilavorati e finiti sono diminuite per politiche di contenimente dei costi che ¢i hanno portato ad alleggerire
il nostro magazzino prodotii finiti a fine quarto trimestre. Il magazzino materie prime ha un effetio finale di
pari segno, soprattutto grazie ad efficienze in termini di resa e scarto. Perd guardando al coste di acquisto
delle materie prime, sussidiarie, etc. notiamo un aumento legato al fatto che il nichel ha registrato in media
un incremento del 7% circa.

Tuttavia, il totale dei costi della produzicne, al netto della scrittura di rettifica dellimmobile destinato alla
vendita, sono diminuiti sensibilmente.

Registriamo un importante decremento del CCN dovuto sia alla contrazione dei tempi di dilazione degli
incassi da clienti sia soprattutio alla cessione in pro-soluto di una parte importante di essi.

Risulfato positivo per le stesse ragioni anche sulla PFN che beneficia di un’ importante conirazione a
beneficio della solidita aziendale & del relativo indebitamento che scende sotto 1,5.

Come di consueto, la compagine sociale ha optato per mandare l'utile a patrimonio, perché condividiamo il
pensiero per cui un imprenditore che paga dividendi non ha pid fantasia (Wendelin Wiedeking — ex AD di
Porsche), di cui abbondiamo per visione aziendale chiara e definita.
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Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera la societa

Il percorso di fidelizzazione della clientela storico continua, tuttavia abbiamo aperfo nuove strade verso nuovi
mercati e nuovi interfocutori commerciali al fine di differenziare il rischio di settore.
Le partnership con le officine meccaniche e con le case europee costrutirici di furbo proseguono
virtuosamente nell'ottica di seguire il trend di crescita del mercato dei turbocompressori su scala europea.

Clima sociale, politico e sindacale

Non si rilevano particolari eventi socio politici che possano influenzare l'attivita della Fonderia Casati.

Andamento della gestione nei seftori in cui opera la societa

Per quanto riguardo la vostra societa, l'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo. La
Societa ha mantenuto e incrementato la propria quota di mercato.
Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi anni in termini di valore della

produzicne, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

3111272014 3112/2013 Variazione

Ricavi netti 13.226.614 12.723.458 503.156
Costi esterni 10.294.040 9.934.676 359.364
Valore Aggiunto 2,932,574 2.788.782 143.792
Costo del lavoro 2.006.736 2.066.961 (60.225)
Margine Operativo Lordo 925.838 721.821 204.017
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 376.903 347.742 29.161
accantonamenti

Risultato Operativo 548.935 374.079 174.856
Proventi diversi 1.543 120.684 {(119.141)
Proventi e oneri finanziari (312.192) (372.585) 60.393
Risultato Ordinario 238.286 122178 116.108
Componenti stracrdinarie nette (7.525) (9.109) 1.584
Risultato prima delle imposte 230.761 113.069 117.692
Imposte sul reddito 123.000 85.000 38.000
Risultato netto 107.761 28.069 79.692

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
ROE netto 0,03 0,01 0,03
ROE lordo 0,07 0,03 0,08
ROI 0,04 0,03 0,03
ROS 0,04 0,04 0,03

Principali dati patrimoniali

Lo stato pafrimoniale riclassificato della societd confrontato con quello dell’esercizio precedente é il

seguente:

311272014 3171212013 Variazicone

Immobilizzazioni immateriali nette

Immobilizzazioni matetiali nette 9.652.583 8.975.858 676.725
Partecipazioni ed altre immobilizzaziconi 80.155 79.652 503
finanziarie

Capitale immobilizzato 9.732.738 9.055.510 677.228
Rimanenze di magazzino 3.062.318 2.694.102 358.216
Crediti verso Client 2035714 3.961.660 (1.925.848)
Altri crediti 438.631 752.886 {314.255)
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Ratei e risconti attivi 238.713 254,911 (16.198)
Attivitd d’esercizio a breve termine 5.765.376 7.663.459  (1.898.083)
Debiti verso fornitori 4.024.326 3.743.643 280.683
Acconii

Debiti tributari e previdenziali 267.882 207.415 60.467
Altri debiti 4,298 4,296 2
Ratei e risconti passivi 105.234 231.693 (126.459)
Passivita d’esercizio a breve termine 4.401.740 4.187.047 214.693
Capitale d’esercizio netto 1.363.636 3476412 (2.112.776)
Trattamento di fine rapporto di lavoro 1.040.232 965.671 75.261

subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi)

Altre passivita a medio e lungo termine 1.200.000 1.200.000
Passivita a medio lungo termine 2.240.932 965.671 1.275.261
Capitale investito 8.855.442 11.566.251  (2.710.809)
Patrimonio netto (3.527.832) (3.420.068) (107.764)
Posizione finanziaria netta a medio fungo (1.402.679) (2.106.546) 703.867
termine

Posizione finanziaria neita a breve termine (3.924.931) (6.039.637) 2.114.708

Mezzi propri e indebitamento finanziario (8.855.442) (11.566.251) 2,710.809
netto

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2014, era la seguente (in Euro):

34/12/2014 31M2/2013  Variazione

Depositi bancari

Denaro e aliri valori in cassa 540 1.642 (1.102)
Azioni proprie

Disponibilita liquide ed azioni proprie 540 1.642 {1.102)
Attivita finanziarie che non costituiscono 83.764 58.049 25.715

immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili

{entro 12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento {entro 12

mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi) 4.009.235  6.099.328 (2.090.093)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a breve di finanziamenti

Crediti finanziari

Debiti finanziari a breve termine 4.009.235  6.099.328 (2.090.093)
Posizione finanziaria netta a breve (3.924.931) (6.039.637) 2.114.706
termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili {oltre

12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento {oltre 12

mesi)

Debiti verso banche (cltre 12 mesi)

Debiti verso attri finanziatori (olire 12 mest)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a jungo di finanziamenti 1410623  2.117.929 (707.306)
Crediti finanziari (7.944) (11.383) 3.439
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Posizione finanziaria netta amedio e

lungo termine (1.402.679) (2.106.5486) 703.867
Posizione finanziaria netta (5.327.610) (8.146.183) 2.818.573

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dell'impresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno
fornire le seguenti informazioni attinenti Fambiente e al personale.

Personale
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati eventi di particolare importanza e rilievo.
Ambiente

La nostra societd ha sempre mostrato particolare attenzione nei confronti deil'ambiente scegliendo di
assoggettare la propria produzione, sostenendo anche i relativi oneri economici, alle norme legiferate dalla
certificazione EP.P.C. A.LA. (acronimo di “Integrated Pollution Prevention and Control", ossia
"prevenzicne e riduzione integrata dell'inquinamento") prevista per gli impianti industriali che necessitano di
una particolare autorizzazione pubblica (denominata "autorizzazione ambientale integrata” — "Aia") che
racchiude in un unico atto amministrativo ii permesso ad operare, rilasciato solo previo rispetto di precise
condizioni ambientali.

Ciod significa che la nostra attivita produttiva & continuamente monitorata con un regime di severo controllo
nella tutela dell’ambiente e della sicurezza sul lavoro.

Nello svolgimento della nostra attivita produttiva, inoltre, ci impegniamo con costanza nel rispetto di tutte le
leggi e normative ambientali e di sicurezza locali, regionali, nazionali e comunitarie al fine di perseguire in
guesti due ambiti [a prevenzione di potenziali rischi.

Fonderia Casati ha sempre promosso il dialogo con le parti interessate, compreso il proprio vicinato, e
recepisce eventuali segnalazioni facendo immediati accertamenti per migliorare le gia notevoli petformance
raggiunte daila societa in termini di tutela ambientale.

A ulteriore garanzia dei nostri lavoratori e della cittadinanza, segnaliamo anche continue attivita di
monitoraggio effettuate da parte di istituzioni, quali A.S.L. di Varese e ARPA Lombardia, che rafforzano un
atteggiamente aziendale gia costantemente vélto alla protezione dello stato dellambiente e della sicurezza
dei favoratori e di coloro che operano sul territorio locale.

A questo proposito, auspichiamo che eventuali problematiche inerenti il benessere e la salute di tutti gli
abitanti deila zona possano essere risolte quanto prima.

Fonderia Casati ha scelte di continuare a produrre nel nostro territorio & sara sempre al fianco di coloro che,
come noi, vorranno tutelarlo e svilupparlo.

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell'esercizio
Terreni e fabbricati 1.645.496
Impianti @ macchinari 72.499
Aftrezzature industriali @ commerciall 62.738
Altri beni 72.895

Attivita di ricerca e sviluppe

Ricerca e Sviluppo sono attivita consolidate ormai, sia sul fronte campionature di nuovi materiali sia sul
fronte miglioramento processi, dedicando a queste attivita importanti risorse economiche e temporali.

Abbiamo esteso in Europa e Brasile del brevetto della lega Super-Niresist, che ricordiamo essere un valido
compromesso tra le leghe di ghisa e I'acciaio inox in termini di caratteristiche termiche e di resistenza.

Inoltre abbiamo provveduto al deposito del marchio SUPER NIRE ™.

Stiamo testando la lega con una prestigiosa casa automobilistica.
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Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

La societa non possiede nessuna azione propria o azione/quota di altre societa controllanti o controllate,
neanche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del
Codice civile ' Co :

Al sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile si segnala che la societd non ha fatto uso di
strumenti derivati.

Quanto alle ulteriori informazioni previste dalla disposizione in esame si richiama a quanto sopra espresso
con riferimento all’'andamento della gestione.

Relativamente agli indicatori non finanziari previsti dal comma 2 dellarticolo 2428 si segnala che nel corso
dell'esercizic non sono intervenute significative variazioni della forza lavoro.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nessun fatto di rilievo da segnalare dopo l[a chiusura dell’esercizio.

Documento programmatico sulla sicurezza -

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di protezione dei dati
personali, gli amministratori danno atto che la Societa si & adeguata alle misure in materia di protezione dei
dati personali, alla luce delle disposizioni introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le modalita ivi
indicate. In particolare si segnala che il Documento Programmatico sulla Sicurezza & depositato presso la
sede sociale.

Rivalutazione dei beni dell’impresa ai sensi del decreto legge n. 185/2008

Relativamente agli immobili di cui la societa & esclusiva proprietaria si ricorda che a chiusura dell’esercizio
2008 si e provveduto a rivalutare il relativo valore iscritto a bilancio .

Si attesta, pertanto, che [a rivalutazione dei beni non eccede i limiti di valore indicati al comma 3 dell’articolo
11 della legge n. 342/2000, richiamato dallarticolo 15, comma 23, del D.L. n. 185/2008 convertito con
modificazioni dalla legge n. 2/2009.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di destinare il risultato dell’esercizio interamente ad incremento della riserva
straordinaria; essendo la riserva legale gid superiore al 20% del capitale sociale.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.
Varese [i, 20 marzo 2015

il PresidentLd onsiglio di Amministrazione

i igi Casati)

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2014 Pagina 5



